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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Eko Faktoring A.S. Yonetim Kurulu'na,

1.

Eko Faktoring A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla hazirlanan bilancosu, ayni tarihte
sona eren doneme ait gelir tablosu, nakit akis tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve 6nemli
mubhasebe politikalari ile diger aciklayici notlarin bir 6zetini denetlemis bulunuyoruz.

Sirket Yonetim Kurulunun Sorumluluguna Iliskin Aciklama:

Sirket Yonetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarin 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak
Tekdiizen Hesap Plan1 ve izahnamesi ile Kamuya Aciklanacak Finansal Tablolarinin Bicim ve Icerigi
Hakkinda Teblig ve Tiirkiye Muhasebe Standartlar ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na
ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan muhasebe ve finansal
raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger yonetmelik, teblig, genelge ve aciklamalara uygun
olarak ve hata ya da suistimal dolayisiyla 6nemlilik arz eden 6lglide yanlhs bilgi icermeyecek sekilde
hazirlanmasini ve sunulmasin saglayacak bir i¢ kontrol sistemi olusturulmasi, uygun muhasebe
politikalarinin se¢ilmesi ve uygulanmasindan sorumludur.

Yetkili Denetim Kurulusunun Sorumluluguna iliskin Aciklama:

Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak iizerimize diisen sorumluluk, denetlenen finansal tablolar
iizerinde goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayil1 Resmi
Gazete’de yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim Gerceklestirecek Kuruluslarin
Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelik ve Uluslararasi Denetim Standartlari’’na
uyumlu olarak gerceklestirilmistir. Finansal tablolarin 6nemlilik arzedecek 6l¢iide bir hata
icermedigine iligkin makul giivence saglayacak sekilde bagimsiz denetim planlanmig ve
gerceklestirilmistir. Bagimsiz denetimde; finansal tablolarda yer alan tutarlar ve finansal tablo
aciklama ve dipnotlar1 hakkinda denetim kaniti1 toplamaya yonelik denetim teknikleri uygulanmas;
bu teknikler istihdam ettigimiz bagimsiz denetgilerin insiyatifine birakilmis, ancak, duruma uygun
denetim teknikleri, finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu siirecindeki i¢ kontrollerin etkinligi
dikkate alinarak ve uygulanan muhasebe politikalarinin uygunlugu degerlendirilerek belirlenmistir.
Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim
tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi tarafindan hazirlanan
finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Asagida belirtilen
bagimsiz denetim goriisiiniin olusturulmasi icin yeterli ve uygun denetim kaniti saglanmistr.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik 4.S. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat 9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul-Turkey
www.pwc.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060 Facsimile: +90 (212) 326 6050
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Bagimsiz Denetgi Goriigii:

4. Goriigiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, biitiin 6nemli taraflariyla, Eko Faktoring A.S.’nin
31 Aralik 2012 tarihi itibariyla mali durumunu ve aym tarihte sona eren déneme ait faaliyet
sonuglar ile nakit akimlarim BDDK tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iligkin
yayimlanan yonetmelik, teblig, genelge ve agiklamalara uygun olarak dogru bir bicimde
yansitmaktadir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
a member of
PricewaterhouseCoopers

Haluk Yalgin, SMM
Sorumlu Ortak Bagdentetci

istanbul, 5 Mart 2013
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EKO FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHI ITIBARIYLA BILANCO (FINANSAL DURUM TABLOSU)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

AKTiF KALEMLER 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Not TP YP Toplam TP YP Toplam

1. NAKIT DEGERLER 4 17 - 17 43 - 43
1. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net) - - - - - -
2.1 Alm Satim Amagh Finansal Varliklar - - - - - -
2.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV - - - - - -
23 Alim Satim Amagh Tiirev Finansal Varliklar - - - - - -
1. BANKALAR 4 19.253 93 19.346 6.817 460 7.277
V. TERS REPO iISLEMLERINDEN ALACAKLAR - - - - - -
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) - - - - - -
VI FAKTORING ALACAKLARI 5 298.738 - 298.738 241.944 - 241.944
6.1 iskontolu Faktoring Alacaklari 248.179 - 248.179 213.557 - 213.557
6.1.1 Yurt Igi 261.650 - 261.650 223.053 - 223.053
6.1.2 Yurt Digt = - - - - -
6.1.3 Kazanilmamus Gelirler (-) (13.471) - (13.471) (9.496) - (9.496)
6.2 Diger Faktoring Alacaklar1 50.559 - 50.559 28.387 - 28.387
6.2.1 Yurt igi 50.559 - 50.559 28.387 - 28.387
6.2.2 Yurt Dist - - - - - -
VL FINANSMAN KREDILERI - - - - - B
6.1 Tiketici Kredileri - - - - - -
6.2 Kredi Kartlar: = - - - - -
6.3 Taksitli Ticari Krediler - - - - - -
VI KIiRALAMA iSLEMLERI - - - - R -
6.1 Kiralama islemlerindan Alacaklar - - - - - -
6.1.1 Finansal Kiralama Alacaklari - - - - - -
6.1.2 Faaliyet Kiralamasi Alacaklart = - - - - -
6.1.3 Diger - - - - - -
6.1.4 Kazanilmamis Gelirler (-) - - - - - -
6.2 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar - - - - - -
6.3 Kiralama islemleri i¢in Verilen Avanslar - - R - R R
VIL TAKIPTEKi ALACAKLAR 5 - - - - - -
7.1 Takipteki Faktoring Alacaklari 42.282 - 42.282 35.266 - 35.266
7.1 Takipteki Finansman Kredileri - - - - - -
7.1 Takipteki Kiralama islemlerinden Alacaklar - - - - - -
72 Ozel Karsuliklar (-) (42.282) - (42.282) (35.266) - (35.266)
VIIL RiISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR - - - - - -
8.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
8.2 Nakit Akig Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
8.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
IX. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - - - - - -
X. BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) - - - - R -
XL ISTIRAKLER (Net) - - R - R R
X1l i$ ORTAKLIKLARI (Net) - - - - - -
X1 MADDi DURAN VARLIKLAR (Net) 11 7.829 - 7.829 6.209 - 6.209
XIV. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 12 135 - 135 80 - 80
14.1 Serefiye = - - - - -
142 Diger 135 - 135 80 - 80
XV. ERTELENMIS VERGI VARLIGI 13 5.178 - 5.178 4.489 - 4.489
XVI. SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKIN

VARLIKLAR (Net) 6 116 - 116 152 - 152
16.1 Satis Amagh 116 - 116 152 - 152
16.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin = - - - - -
XVII.  DIGER AKTIiFLER 10 1.244 2 1.246 260 2 262

AKTIF TOPLAMI 332.510 95 332.605 259.994 462 260.456

Ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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EKO FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHI iTIBARIYLA BILANCO (FINANSAL DURUM TABLOSU)
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Bagimsiz Denetimden Gegmis

PASIiF KALEMLER 31 Arahk 2012 31 Aralik 2011
Not TP YP Toplam TP YP Toplam

I ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER - - - - - -
1. ALINAN KREDIiLER 7 193.306 - 193.306 180.522 7.438 187.960
111 FAKTORING BORCLARI 520 - 520 - - -
1L KIiRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR 8 - 226 226 - - -
3.1 Finansal Kiralama Borglar1 - 252 252 - - -
32 Faaliyet Kiralamas1 Borglar1 - - - - - -
33 Diger - - - - - -
3.4 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - ) - (26) (26) - - -
Iv. iHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 9 50.466 - 50.466 - - -
41 Bonolar - - - - - -
42 Varlhiga Dayali Menkul Kiymetler - - - - - -
43 Tahviller 50.466 - 50.466 - - -
V. MUHTELIF BORCLAR 15 198 - 198 112 - 112
VL DIGER YABANCI KAYNAKLAR - - - - - -
VIL RiISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER - - - - - -
7.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaghilar - - - - - -
7.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
7.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglhilar - - - - - -
VIIL ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER 13 1.428 - 1.428 1.052 - 1.052
IX. BORC VE GIDER KARSILIKLARI 896 - 896 489 - 489
9.1 Yeniden Yapilanma Karsilig1 - - - - - -
9.2 Calisan Haklar1 Yiikimluligi Karsiligt 14 824 - 824 461 - 461
9.3 Diger Karsiliklar 16 72 - 72 28 - 28
X. ERTELENMI$ VERGI BORCU 13 - - - - - -
XI. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE iLiSKiN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - - - - -
11.1 Satis Amagh - - - - - -
11.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -
XII SERMAYE BENZERI KREDIiLER - - - - - -
X1 OZKAYNAKLAR 85.565 - 85.565 70.843 - 70.843
13.1 Odenmis Sermaye 17 21.026 - 21.026 21.026 - 21.026
132 Sermaye Yedekleri 17.747 - 17.747 17.111 - 17.111
13.2.1 Hisse Senedi fhrag Primleri 16.410 - 16.410 16.410 - 16.410
13.2.2 Hisse Senedi iptal Karlar1 - - - - - -
13.2.3 Menkul Degerler Degerleme Farklart - - - - - -
13.2.4 Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklar1 1.337 - 1.337 701 - 701
13.2.5 istirakler, Bagli Ort. ve Birlikte Kontrol Edilen Ort. Bedelsiz Hisse Senetleri - - - - - -
13.2.6 Riskten Korunma Degerleme Farklari (Etkin kisim) - - - - - -
13.2.7 Satis Amagli Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere

iliskin Duran Varliklarin Birikmis Degerleme Farklar - - - - - -
13.2.8 Diger Sermaye Yedekleri - - - - - -
133 Kar Yedekleri 6.714 - 6.714 6.082 - 6.082
1331 Yasal Yedekler 19 3.802 - 3.802 3.170 - 3.170
13.3.2 Statli Yedekleri - - - - - -
13.3.3 Olaganiistii Yedekler 2912 - 2912 2.912 - 2912
13.3.4 Diger Kar Yedekleri - - - - - -
134 Kar veya Zarar 40.078 - 40.078 26.624 - 26.624
13.4.1 Gegmis Yillar Kar veya Zarar1 23.702 - 23.702 17.456 - 17.456
13.4.2 Donem Net Kér veya Zarar1 16.376 - 16.376 9.168 - 9.168

PASIF TOPLAMI 332.379 226 332.605 253.018 7.438 260.456

Tlisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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EKO FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHI ITIBARIYLA NAZIM HESAP KALEMLERI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NAZIM HESAP KALEMLERI

Bagimsiz Denetimden Gegmis

31 Arahk 2012

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

31 Aralik 2011

Not TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM

1 RiSKi USTLENILEN FAKTORING iSLEMLERI - - - . B _
1L RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERi 24.806 - 24.806 19.907 - 19.907
111 ALINAN TEMINATLAR 9.675 - 9.675 2.891 - 2.891
1v. VERILEN TEMINATLAR 24 800 - 800 4.208 8.025 12.233
V. TAAHHUTLER - - - - - -
5.1 Cayilamaz Taahhiitler - - - - - -
5.2 Cayilabilir Taahhiitler - - = - - -
521 Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
52.1.1  Finansal Kiralama Taahhtleri - - - - - -
5212 Faaliyet Kiralama Taahhtleri = - - - - -
522 Diger Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
VL TUREV FINANSAL ARACLAR - - - - - B
6.1 Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal Araglar - - - - - -
6.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagli islemler - - - - - -
6.1.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagli Islemler - - = - - -
6.13 Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amagli Islemler - - - - - -
6.2 Alim Satim Amagli islemler - - - R R R
6.2.1 Vadeli Alim-Satim islemleri - R - R R -
6.2.2 Swap Alim Satim islemleri - - - R R R
6.2.3 Alim Satim Opsiyon Islemleri - - = - - -
6.2.4 Futures Alim Satim fslemleri - - - - - -
6.2.5 Diger - - - - - -
VII. EMANET KIYMETLER 24 334.245 968 335.213 282.236 2.289 284.525

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 369.526 968 370.494 309.242 10.314] 319.556

Ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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EKO FAKTORING A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2012 HESAP DONEMINE AiT GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

GELIR VE GIDER KALEMLERI Gecmis Gecmis
Not 31 Aralik 2012 31 Arahk 2011
L ESAS FAALIYET GELIRLERI 20 74.484 47.901
FAKTORING GELIRLERI 74.484 47.901
1.1 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 67.149 42.776
1.1.1 iskontolu 59.155 38.873
1.1.2 Diger 7.994 3.903
1.2 Faktoring Alacaklarmdan Alinan Ucret ve Komisyonlar 7.335 5.125
1.2.1 Iskontolu 6.832 4.802
1.2.2 Diger 503 323
FiINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER - -
Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - -
Finansman Kredilerinden Alman Ucret ve Komisyonlar - -
KIiRALAMA GELIiRLERI - -
11 Finansal Kiralama Gelirleri - -
1.2 Faaliyet Kiralamas1 Gelirleri - -
1.3 Kiralama islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
1I. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 22 (18.201) (15.959)
2.1 Personel Giderleri (12.029) (11.323)
22 Kidem Tazminati Karsihigi Gideri “47) -
23 Arastirma Gelistirme Giderleri - -
24 Genel Isletme Giderleri (5.993) (4.600)
2.5 Diger (132) (36)
111 DIGER FAALIYET GELiRLERI 21 2.800 7.462
3.1 Bankalardan Alinan Faizler 33 81
32 Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizler - -
33 Menkul Degerlerden Alman Faizler - -
33.1 Alim Satim Amagli Finansal Varliklardan - -
332 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Smiflandirilan FV - -
333 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
334 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - -
3.4 Temettii Gelirleri - -
35 Sermaye Piyasasi islemleri Kart - -
3.5.1 Tiirev Finansal islemlerden - -
352 Diger - -
3.6 Kambiyo Islemleri Kar1 1.684 978
3.7 Diger 1.083 6.403
v. FINANSMAN GiDERLERI (-) (28.271) (18.838)
4.1 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (25.741) (18.838)
4.2 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
4.3 Finansal Kiralama Giderleri (21) -
4.4 ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (2.349) -
4.5 Diger Faiz Giderleri - -
46 Verilen Ucret ve Komisyonlar (160) -
V. TAKIPTEKI ALACAKLARA iLiSKIN OZEL KARSILIKLAR (-) 5 (8.066) (8.693)
VI DIGER FAALIYET GiDERLERI (-) 21 (2.163) (1.254)
6.1 Menkul Degerler Deger Diisiis Gideri - -
6.1.1 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Smiflandirilan FV Deger Diisme Gideri - -
6.1.2 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
6.1.3 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - -
6.2 Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - 9)
6.2.1 Maddi Duran Varlik Deger Diisiis Giderleri - 9)
6.2.2 Satiy Amagh Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iligkin Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
6.2.3 Serefiye Deger Diisiis Gideri - -
6.2.4 Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
6.2.5 istirak, Bagli Ortakilik ve is Ortakliklar1 Deger Diisiis Giderleri - -
6.3 Tiirev Finansal islemlerden Zarar - -
6.4 Kambiyo Islemleri Zarar1 (1.816) (949)
6.5 Diger (347) (296)
VII. NET FAALIYET K/Z (I+...+VI) 20.583 10.619
VIIL BIRLESME iSLEMi SONRASINDA GELIiR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - -
IX. NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI - -
X. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (VII+VIII+IX) 20.583 10.619
XL SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) 13 (4.207) (1.451)
11.1 Cari Vergi Karsihig (4.976) (2.554)
11.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
11.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) 769 1.103
XIL SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (X+XI) 16.376 9.168
XIIL DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELiRLER - -
13.1 Satis Amagl Elde Tutulan Duran Varhk Gelirleri - -
13.2 Bagli Ortaklik, Istirak ve Is Ortakliklari Satis Karlart - -
13.3 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XIV. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GiDERLER (-) - -
14.1 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varhk Giderleri - -
14.2 Bagl Ortaklik, istirak ve Is Ortakliklar1 Satig Zararlar1 - -
14.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XV. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XIII-XIV) - -
XVIL DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) - -
16.1 Cari Vergi Karsilig1 - -
16.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
16.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XVIIL DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XV£XVI) - -
XVIILL NET DONEM KARI/ZARARI (X11+XV11) 16.376 9.168
Hisse Bagina Kar / Zarar 18 0.78 0.44

Tlisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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EKO FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2012 VE 2011 TARIHLERI iTIBARIYLA
OZKAYNAKLARDA MUHASEBESTIRILEN

GELIR GIDER TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIiR GIDER KALEMLERI

Bagimsiz Denetimden
Gecmis

Bagimsiz Denetimden
Gegmis

Not 31 Aralik 2012 31 Arahk 2011
L MENKUL DEGER DEGER ARTIS FONUNA SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLARDAN EKLENEN - -
1.1 Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Gergege Uygun Degerindeki Net Degisme - -
1.2 Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Gergege Uygun Degerindeki Net Degisme (Kar-Zarara Transfer) - -
1. MADDIi DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME DEGER ARTISLARI 1 716 -
1L MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME DEGER ARTISLARI - -
v. YABANCI PARA iSLEMLER iCiN KUR CEVRIM FARKLARI - -
V. NAKIT AKIS RISKINDEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLARA iLISKiN KAR/ZARAR - -
5.1 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarar1 (Gergege Uygun Deger Degisikliklerinin Etkin Kismi) - -
52 Yeniden Smiflandirilan ve Gelir Tablosunda Gésterilen Kisim - -
VI YURTDISINDAKI NET YATIRIM RiSKINDEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLARA iLiSKIiN

KAR/ZARAR - -
6.1 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarar1 (Gergege Uygun Deger Degisikliklerinin Etkin Kismi) - -
6.2 Yeniden Smiflandirilan ve Gelir Tablosunda Gésterilen Kisim - -
VIL MUHASEBE POLITIKASINDA YAPILAN DEGISIKLIKLER iILE HATALARIN DUZELTILMESININ ETKISi - -
VIIL TMS UYARINCA OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN DiGER GELiR GIDER UNSURLARI - -
IX. DEGERLEME FARKLARINA AiT ERTELENMIS VERGI 13 (80) -
X. DOGRUDAN OZKAYNAK ALTINDA MUHASEBELESTIRILEN NET GELIR/GIDER (I+1I+...+1X) 636 -
XI. DONEM KARI/ZARARI 16.376 9.168
XIIL DONEME iLiSKiN MUHASEBELESTIRILEN TOPLAM KAR/ZARAR (X£XI) 17.012 9.168

Tlisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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EKO FAKTORING A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2012 HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECM

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

S OZKAYNAK DEGISIiM TABLOSU

. Maddi ve
Odenmis . . Maddi
Sermaye Hisse Hisse Donem Gecmis Menkul Olmayan . Satis Amach/
N . o . Enf. Senedi Senedi Olaganiistii Net Donem Deger. Duran Ortakhiklardan Riskten Durdurulan
OZKAYNAK KALEMLERINDEKI DEGiSIKLIKLER Not Odenmis Duzeltme ihrag iptal Yasal Yedek Statli edek Diger Kan / Kan / Dc%crlcmc Varhk _ Bedelsiz Korunma Faalléetlerden _Toplam
Sermaye Farki Primleri Karlan Akceler Yedekleri Akce Yedekler (Zarar1) (Zarar1) arki YDF Hisse Senetleri Fonlari DF Ozkaynak
ONCEKI DONEM
1 Dénem Bag1 Bakiyesi 1 Ocak 2011 21.026| 16.410] - 2.962 g - g 4.159) 17.456 g 701 - - - 62.714
1. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - -] - - - B - - - - - - - -
21 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - g - - E - g - - K - - - - -
22 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - g - - g - 4 - - N - - - - -
1. Yeni Bakiye (I+11) 17 21.026| 16.410] - 2.962 E - E 4.159) 17.456 g 701 - - - 62.714
Dénem I¢indeki Degisimler
V. Birlesmeden Kaynaklanan Artis/Azahs - - - - - - R - - - - - - - -
V. Riskten Korunma Islemlerinden Degerleme Farklar - - - - - -] B - - - - - - - -
5.1 Nakit Akis Riskinden Korunma - g - - E - B - - K - - - - -
5.2 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma - g - - E - B - - N - - - - -
VI. Menkul Degerler Degerleme Farklart - | - - - - B o - -] - - - - -
VI Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklar: - B - - E - 4 - - i - - - - -
Istirakler, Bagh Ort. ve Is Ortakhklarindan Bedelsiz
Vi Hisse Senetleri - g - - g - g E - | - - - - -
IX. Menkul Degerler Degerleme Farklart - - - - - - 4 -| - - - - - - -
X Kur Farklart - g - - E - 4 - - N - - - - |
X1 rin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan
. ik - g - - E - E - - g - - - - -
rm Yeniden Simflandiriimasindan Kaynaklanan
X1 gisiklik - g - - E - R - - K - - - - .
XML Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirim - - - - - - B - - - - - - - -
XIV. Hisse Senedi Ihraci - g - - e -] B - - E - - - - -
XV. Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - 4 -| - - - - - - -
XVI. Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller - | - - - -] B - - - - - - - -
XVIL Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - 4 - - | - - - - -
XVII. Donem Net Kéar1 veya Zarar1 - - -] - B - B 9.168, - B - - - - 9.168|
XIX. Kér Dagitim g L - 208 g 2912 g (4.159) - E - - - - (1.039)
19.1 Dagitilan Temettii 17 -] g -] - E - - (1.039& g - - - - (1.039)
19.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar 19 -] g -] 208 E 2.912] g (4.159) 1.03 g - - - - -]
193 Diger - g - - | R E e - E - - - - -
Donem Sonu Bakiyesi (HH+1V+.....+XVII+XVIH+XIX) 21.026 16.410| -] 3.170 B 2.912] B 9.168 17.456 B 701 - - - 70.843|
CARI DONEM
1 Onceki Dénem Sonu Bakiyesi 1 Ocak 2012 17 21.026| 16.410] - 3.170 2912 g 9.168| 17.456 701 70.843
Dénem Icindeki Degisimler
1. Birlesmeden Kaynaklanan Artis/Azals - g - - g - - - - - - - - - -
11 Riskten Korunma Islemlerinden Degerleme Farklar -] g -] - B - B - - B - - - - -
3.1 Nakit Akis Riskinden Korunma - - -] - - - R - - - - - - - -
3.2 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma -] g -] - E - B - - N - - - - -
\'A enkul Degerler Degerleme Farklar: E - -] - B - B - - 4 - - - - -
V. Maddi Duran Varhklar Yeniden Degerleme Farklar: - -] - - g -] B o - | 636 - - - 636
VI. Istirakler, Bagh Ort. ve Is Ortakhklarindan Bedelsiz
Hisse Senetleri - g - - - E R E - R - - - - -
VII. Menkul Degerler Degerleme Farklari - | - - B o B o - 4 - - - - -
VI Kur Farklari - g - - - - - E - - - - - - -
IX. Varhklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan
Degisiklik -] g -] - B - B - - B - - - - .|
X. Varliklarin Yeniden Simflandirilmasindan Kaynaklanan
Degisiklik -] g -] - B - B - - B - - - - .|
X1 Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - g - - g - g - - - - - - - -
X1l Hisse Senedi Ihract - g - - - - - - - - - - - - -
X Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki E - -] - B - B - - 4 - - - - -
XIV. Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller - | - - B o B o - 4 - - - - -
XV. Sermaye Benzeri Krediler g g - - g - g - - E - - - - -
XVI. Doénem Net Kéar: veya Zarar: - - -] - B - 16.376 - B - - - - 16.376
XVIL. Kar Dagitimi g L - 632 E g E (9.168) 6.246 E - - - - (2.290)
17.1 Dagitilan Temettii 17 - - -] - B - B - (2.290& B - - - - (2.290)
17.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar 19 E - -] 632 B - B (9.168) 8.53 B - - - - M
173 Diger - g - - g E p e - R - - - - -
Donem Sonu Bakiyesi (I+11+111+..+XV+XVI+XVII) 17 21.026| 16.410| -] 3.802 g 2.912] g 16.376 23.702 B 1.337 - - - 85.565)

Tlisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



EKO FAKTORING A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2012 HESAP DONEMINE AIT NAKIiT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden
Gec¢mis

Bagimsiz Denetimden
Gec¢mis

Not 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
A. ESAS FAALIYETLERE iLiSKiN NAKIT AKISLARI
1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kart 26.167 14.130
1.1.1 Alman Faizler/Kiralama Gelirleri 67.180 42.776
112 Kiralama Giderleri (21) -
1.1.3 Alman Temettiiler - -
1.1.4 Alman Ucret ve Komisyonlar 7.335 5.125]
1.1.5 Elde Edilen Diger Kazanglar 1.749 5.661
1.1.6 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 1.050 1.801
1.1.7 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (17.794) (10.958)
118 Odenen Vergiler (4.729) (4.837)
1.1.9 Diger (28.603) (25.438)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (59.407) (11.402)
1.2.1 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azalis (64.860) (60.889)
1.2.2 Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azalig - -
1.2.3 Kiralama I[slemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azalig - -
1.2.4 Diger Aktiflerde Net (Artis) Azalig (1.704) (711)
1.2.5 Faktoring Borglarindaki Net Artis (Azalis) 1.289 -
1.2.6 Kiralama Islemlerinden Borglarda Net Artis (Azalis) - -
1.2.7 Alnan Kredilerdeki Net Artis (Azalis) 5.653 50.781
1.2.8 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artig (Azalis) 215 -
1.2.9 Diger Borglarda Net Artis (Azalis) - (1.223)
L. Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akist (33.240) 2.728
B. YATIRIM FAALIYETLERINE iLISKiN NAKIT AKISLARI
2.1 iktisap Edilen Bagh Ortaklik ve Istirakler ve 1§A01‘tak11klan - -
22 Elden Cikarilan Bagli Ortaklik ve Tstirakler ve Is Ortakliklari - -
23 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller (1.148) (121)
24 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller 4 (34)
25 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.6 Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.7 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - 5
2.9 Diger - -
1I. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akist (1.144) (150)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE iLiSKiN NAKIT AKISLARI
3.1 Krediler ve ihra(; Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit 50.255 -
32 Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist (1.415) -
33 Ihrag Edilen Sermaye Araglari - -
34 Temetti Odemeleri ) (2.290) (1.039)
35 Finansal Kiralamaya fliskin Odemeler (75) -
3.6 Diger - -
JIIR Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit 46.475 (1.039)
I\'A Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar Uzerindeki Etkisi - 783
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varhiklardaki Net Artis (I + II + III + IV) 12.091 2.322
VL. Doénem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 4 7.270 4.948
VIL Dénem S daki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 4 19.361 7.270

Misikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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EKO FAKTORING A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2012 HESAP DONEMINE AiT KAR DAGITIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

EKO FAKTORING A.S. KAR DAGITIM TABLOSU (*

Not 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
I DONEM KARININ DAGITIMI
1.1 DONEM KARI 20.583 10.619
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) 13 (4.207) (1.451)
121 Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) (4.976) (2.554)
122 Gelir Vergisi Kesintisi - -
123 Diger Vergi ve Yasal Yiikiimliliikler 769 1.103
A. NET DONEM KARI (1.1-1.2) 16.376 9.168
1.3 GECMIiS DONEMLER ZARARI (-) - -
1.4 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) 19 - (632)
1.5 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) (**) (769) (1.103)
B. DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-(1.3+1.4+1.5)] 15.607 7.433
1.6 ORTAKLARA BIiRINCi TEMETTU (-) 17 - (2.290)
1.6.1 Hisse Senedi Sahiplerine - (2.290)
1.6.2 imtiyazl1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.3 Katilma Intifa Senetlerine - -
1.6.4 Kara Istirakli Tahvillere - -
1.6.5 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
1.7 PERSONELE TEMETTU () - -
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) - -
1.9 ORTAKLARA iKINCi TEMETTU (-) - -
191 Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.2 imtiyazl1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
193 Katilma Intifa Senetlerine - -
1.9.4 Kéra stirakli Tahvillere - -
1.9.5 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
1.10 IKINCI TERTiP YASAL YEDEK AKCE (-) - -
1.11 STATU YEDEKLERI (-) - -
1.12 OLAGANUSTU YEDEKLER - -
113 DIGER YEDEKLER - -
1.14 OZEL FONLAR - -
1L YEDEKLERDEN DAGITIM
2.1 DAGITILAN YEDEKLER - (632)
2.2 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) - -
2.3 ORTAKLARA PAY (-) - -
231 Hisse Senedi Sahiplerine - -
232 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
233 Katilma Intifa Senetlerine - -
234 Kéra stirakli Tahvillere - -
235 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
2.4 PERSONELE PAY (-) - -
2.5 YONETIM KURULUNA PAY (-) - -
1L HIiSSE BASINA KAR
3.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE 0,78 0,44
32 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) 77,88 43,60
3.3 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE - -
3.4 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
1v. HiSSE BASINA TEMETTU
4.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE - 0,11
42 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - 10,89
43 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
4.4 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -

(*) Sirket’in 2012 yili faaliyet sonuglarina iliskin genel kurulu heniiz yapilmamustir.
(**) Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ertelenmis vergi varliklarina iligkin gelir tutarlarinin nakit ya da i¢ kaynak olarak

nitelendirilemeyecegi ve dolayisiyla donem karmin bahse konu varliklardan kaynaklanan kisminin kar dagitimina ve sermaye artirimina konu edilmemesi
gerektigi miitalaa edildiginden Sirket’in ertelenmis vergi varliklarindan kaynaklanan 769 bin TL (2011 : 1.103 bin TL) ertelenmis vergi geliri dagitilabilir karin

hesaplanmasinda dikkate alinmamistir.

Ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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EKO FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHi iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Eko Faktoring A.S. (“Sirket”), 1994 yilinda kurulmustur. Sirket miisterilerine, istekleri dogrultusunda
yurti¢i faktoring hizmeti saglamaktadir. Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihi itibartyla g¢alisan sayist
99 kisidir (31 Aralik 2011: 84). Sirket’in merkezi, Eski Biiyiikdere Asfalti, Ayazaga Yolu Cad., No: 4
Kat: 4 Iz Plaza Giz Maslak, Istanbul’dur.

Sirket, yurti¢i mal ve hizmet satislarindan dogmus ve dogacak her cesit faturali alacaklarin veya mal
veya hizmet satisindan dogmus oldugunu destekleyen diger belgelere dayali alacaklari temelliik
ederek tahsilini Ustlenip bu alacaklara karsilik saticilara 6n 6demelerde bulunarak, ilgili mevzuat ve
uluslararasi faktoring teamiil ve kurallarina uygun olarak finansman saglamak amaciyla kurulmustur.
Sirket; miisterilerinin talebine gore, kabili riicu ve gayri kabili riicu olarak yurti¢i faktoring hizmetleri
sunmakta ve bu c¢ercevede alacaklarin takibi, tahsili ve finansmani hizmetlerini 6361 sayili “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu” ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu
(“BDDK”)’nun “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet
Esaslar1 Hakkinda Yo6netmelik”i ¢ergevesinde siirdiirmektedir.

Sirket biitiin faaliyetlerini tek bir cografi bolgede (Tiirkiye) ve tek bir ticari alanda (faktoring)
yuritmektedir.

Sirket’in finansal tablolarinin yayinlanmasina yonetim tarafindan 1 Mart 2013 tarihinde onay
verilmistir. Genel Kurul ve belirli diizenleyici kuruluslar, yasal finansal tablolarin yayimlanmasindan
sonra degistirme hakkina sahiptir.

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUM ESASLARI

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla finansal tablolarin hazirlamasinda kabul edilen temel muhasebe
politikalart asagida sunulmustur. Bu politikalar aksi belirtilmedigi siirece, sunulan tiim yila tutarh bir
sekilde uygulanmaktadir.

Uygulanan muhasebe standartlar:

Sirket, bu finansal tablolarini bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak, BDDK tarafindan 17 Mayis 2007 tarihli
ve 26525 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plam ve Izahnamesi ile Kamuya Agiklanacak Finansal
Tablolarm Bigim ve Icerigi Hakkinda Teblig” (“Finansal Tablo Tebligi”) ¢ergevesinde Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“TMSK”) tarafindan yiiriirlige konulan Tiirkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlara ve BDDK tarafindan
20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring
ve Finansman Sirketlerince Alacaklari i¢in Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda

Teblig” hiikiimlerine uygun olarak hazirlamistir.

Finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliikliilerin disinda,
enflasyon diizeltmesine tabi tutulmak suretiyle, tarihi maliyet esasi baz almarak TL olarak
hazirlanmustir.

Raporlama para birimi

Finansal tablolar, Sirket’in faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in fonksiyonel para birimi olan TL ayni zamanda bu
finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimidir. Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile
gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiklillerin disinda, tarihi maliyet esasi baz alinarak bin TL olarak
sunulmustur.



EKO FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHi iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUM ESASLARI (Devami)
Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal tablolar, 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamaya Iligkin Tiirkiye Muhasebe Standardi”na (“TMS 29) gore enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmugtur. BDDK tarafindan yayimlanan 28 Nisan 2005 tarihli Genelge ile bankacilik sisteminde
uygulanmakta olan enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmesine karar verildigi duyurulmus ve
finansal tablolarin hazirlanmasinda 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmistir.

Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yikiimliilikler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, s6z konusu varlik ve
yiikiimliilikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Isletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
Standartlarda degisiklikler ve yorumlar

Sirket Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK”) ve Uluslararas1 Finansal Raporlama
Yorumlart Komitesi (“UFRYK”) tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gegerli
olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar
uygulamistir.

2012 yilinda yiiriirliige giren standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar:

- UFRS 7 (degisiklik), “Finansal Araglar: Agiklamalar”, 1 Temmuz 2011 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik, transfer
islemlerinde seffaflig1 arttirma ve finansal varlik transferleri ile ilgili maruz kalinan risklerin ve
bu risklerin isletmenin finansal durumu iizerindeki etkilerinin daha iyi anlagilmasi amacini
tasimaktadir.

- UFRS 1 (degisiklik), “UFRS’nin Ilk Defa Uygulanmas1”, 1 Temmuz 2011 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik, bir isletmenin
fonksiyonel para biriminin hiper enflasyona maruz kalmasi sebebiyle UFRS’lere uygunluk
saglayamadigi bir donemin ardindan nasil UFRS’ye uygun finansal tablo yayinlayacagini
aciklamaktadir.

- UMS 12 (degisiklik), “Gelir Vergileri”, 1 Ocak 2012 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik, makul degeri ile olgiilen yatirim amagli
gayrimenkullere iliskin ertelenen vergi varlik ve yilikiimliiliiklerinin Slglimlemesine iligkin
mevcut prensiplere istisna getirmektedir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak 1 Ocak 2013 tarihinden sonra yiiriirliige
girecek olan standartlar ve degisiklikler

- UMS 19 (degisiklik), “Calisanlara Saglanan Faydalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklikler, koridor metodunu
ylrirliikten kaldirmakta ve finansal giderlerin net fonlama temelinde hesaplanmasini
Ongormektedir. Erken uygulamaya izin vermektedir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUM ESASLARI (Devam)

- UMS 1 (degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu, Diger Kapsamli Gelir”, 1 Temmuz 2012
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisikler
sonucu ortaya ¢ikan temel gelisme isletmelerin diger kapsamli gelir altinda gosterdigi hesaplari
daha sonraki dénemlerde potansiyel olarak gelir tablosu ile iligkilendirilecek olarak gruplamasi
zorunlulugunun getirilmesidir. Degisiklik diger kapsamli gelirde hangi kalemlerin
gosterileceginden bahsetmemektedir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

- UFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Standart, kontrol konseptini bir isletmenin
konsolidasyon kapsamina alinmasi i¢in belirleyici unsur kabul ederek var olan prensipleri
gelistirmektedir. Standart, kontroliin belirlenmesinin zor oldugu durumlarda ek agiklamalar
getirmektedir. Bu standart bir grup tarafindan konsolide edilen sirketleri etkileyebilir.

- UFRS 11, “Miisterek Anlagmalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Standart, ortak diizenlemelerin yasal sekli yerine
diizenlemenin sagladig1 haklara ve yiikiimliiliikleri vurgulayarak ortak diizenlemelere daha
gercekci bir bakis acis1 getirmektedir. iki cesit ortak diizenleme tanimlanmaktadir: miisterek
faaliyetler ve is ortakliklari. Standart ile is ortaklarinin oransal konsolidasyon yontemine son
verilmistir,

- UFRS 12, “Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin A¢iklamalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Standart ortak diizenlemeler,
istirakler, 6zel amacgli araglar ve diger bilanco dis1 araglar da dahil olmak iizere diger
isletmelerde bulundurulan tiim paylara iliskin agiklama yiikiimliiliiklerini icermektedir.

- UFRS 10, 11 ve 12’ye gegis rehberi (degisiklik), 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, ge¢is UFRS 10, 11 ve 12’ye
gecis siirecinde  diizeltilmesi gereken oOnceki donem mali tablolarmma limit getirip
karsilagtirilmas1 gereken mali tabloyu bir onceki yil ile sinirhi tutmaktadir. Konsolide yapisi
olmayan igletmeler icin degisiklik karsilastirmali mali tablo sunumunu UFRS 12°nin ilk defa
gecerli olacag tarihe kadar kaldirmastir.

- UFRS 13, “Makul Deger Olgiimii”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Standart, tam bir makul deger tanimi ve tiim UFRS’lerde
uygulanacak tek bir Ol¢iim ve agiklamalar kaynagi saglayarak tutarliligin gelistirilmesi ve
karmagikligin azaltilmasini amaglamaktadir.

- UMS 27 (revize), “Bireysel Finansal Tablolar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Standart, UMS 27°nin kontrol ile ilgili
hiikiimlerinin yeni UFRS 10°da ele alinmasindan sonra geride kalan bireysel finansal tablolar ile
ilgili hikiimleri icermektedir.

- UMS 28 (revize), “Istirakler ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Standart, yeni UFRS 11’in
yayinlanmasinin ardindan 6zkaynak yontemiyle muhasebelestirilecek is ortakliklar ve istirakler
ile ilgili yukimlulukleri icermektedir.

- UFRS 7 (degisiklik), “Finansal Araglar: A¢iklamalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik, halihazirda gegerli olan
dipnot agiklamalarinin iyilestirilerek UFRS ve US GAAP finansal tablo hazirlayan sirketler
arasindaki karsilastirilabilirligin arttirilmasi amacini tagimaktadir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)

- UMS 32 (degisiklik), “Finansal Araglar: Sunum”, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik ile UMS 32, “Finansal Araglar:
Sunum” standardinda bulunan uygulama rehberi bilangoda bulunan finansal varlik ve finansal
yilikiimliiliiklerin netlestirilmesi konusunda daha agiklayici olmast amaciyla glincellenmistir.

- UFRS 1 (degisiklik), “UFRS’nin ilk Defa Uygulanmasi”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik, ilk kez UFRS
uygulayan sirketlerin piyasa faiz oramindan daha az bir maliyet ile kullandiklar1 kamu
kredilerinin muhasebelestirilmesini igermektedir.

- UFRS’lerin gelistirilmesi projesi kapsaminda, 2011 yili iginde 5 tane standarda degisiklik
getirilmistir. UFRS 1, UMS 1, UMS 16, UMS 32 ve UMS 34. Bu degisiklikler 1 Ocak 2013
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

- UFRS 9 “Finansal Araglar”, 1 Ocak 2015 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasi,
Olciimii ve muhasebelestirilmesine yer vermektedir., UMS 39’da yer alan finansal
enstriimanlarin siniflama ve 6l¢lim prensipleri yerine gelmistir.

- UFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar”, UFRS 12 ve UMS 27, “Istiraklerdeki Yatirimlar”
(degisiklik), 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik ile bircok fon ve fon nitelikli sirketin istirakleri
konsolidasyondan hari¢ tutulacak, bunun yerine, bu istirakleri makul degisiklikleri gelir
tablosuna yansitilmak suretiyle izlenecektir. Degisiklik istiraklerdeki yatirimlar tanimlamasina
giren sirketler icin istisna getirmektedir. UFRS 12’ye de istiraklerdeki yatirimlara iliskin
aciklamalar ile ilgili degisiklikler yapilmustir.

Erken uygulanmasi benimsenmis standartlar

Sirket’in 2012 yilinda erken uygulanmasi benimsenmis yeni ya da degisiklige ugramis standart yoktur.
Sirket’in finansal tablo kalemleri goz oniinde bulunduruldugunda, yukaridaki degisikliklerin Sirket’in
finansal durumu ve performansi tizerinde 6nemli bir etkisi olacag: diisiiniilmemektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler bilancoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit ve nakit
benzeri degerler, eldeki nakit, banka mevduatlar ile tutar1 belirli, nakde kolayca c¢evrilebilen kisa
vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vadesi 3 ay veya daha
kisa olan yatirimlari icermektedir (Dipnot 4).

Iliskili taraflar
Bu finansal tablolarda, Sirket’in ortaklari ve Sirket ile dogrudan ve/veya dolayli sermaye iligkisinde
bulunan kuruluslar, Sirket iist diizey yonetimi ve Yonetim Kurulu iyeleri, aileleri ve kendileri

tarafindan kontrol edilen veya onemli etkinlige sahip bulunan sirketler “iligkili taraflar” olarak kabul
edilmistir (Dipnot 23).
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUM ESASLARI (Devam)

Faktoring alacaklari ve siipheli alacak karsihig

Faktoring alacaklari, bor¢luya finansman saglama yoluyla yaratilan finansal varliklardir. S6z konusu
faktoring alacaklar1 ilk olarak elde etme maliyeti lizerinden kayda alinmakta ve kayda almmay1
miiteakiben etkin faiz oran1 yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir.

Faktoring alacaklarinin degerlendirilmesi sonucunda belirlenen toplam faktoring alacaklar1 karsilig
Sirket'in faktoring alacaklar1 portfoyilindeki tahsili siipheli alacaklarn kapsayacak sekilde
belirlenmektedir. Sirket, ilgili karsiligt BDDK tarafindan 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklari
igin Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” hiikiimlerine uygun olarak
ayirmaktadir. {lgili teblige gore tahsili vadesinden itibaren 90-180 giin arasi geciken faktoring
alacaklarinin teminatlar1 dikkate alindiktan sonra en az %?20’si oraninda, tahsili vadesinden itibaren
180 giin ile 1 y1l arasinda geciken faktoring alacaklarinin teminatlar1 dikkate alindiktan sonra en az
%50’si oraninda ve tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklarinin
teminatlar dikkate alindiktan sonra %100 oraninda 6zel karsilik ayrilmaktadir.

Sirket, ayrica ilgili teblige gore alacaklarn tahsilindeki gecikme yukaridaki siireleri gegmemis olsa
veya alacaklarin tahsilinde herhangi bir gecikme bulunmasa dahi, alacak tutarlar1 i¢in bor¢lunun kredi
degerliligine iliskin mevcut biitiin verileri ve TMS/TFRS c¢er¢evesinde, giivenilirlik ve ihtiyatlilik
ilkelerini dikkate alarak, teminat tutarim1 hesaplamaya dahil etmeksizin, belirledigi oranlarda ozel
karsilik ayirmaktadir.

Karsiliklar tebliginde sirketlerin, anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme olmayan veya
doksan giinden daha az gecikme olan alacaklardan dogmasi beklenen ancak miktari kesin olarak belli
olmayan zararlarin karsilanmasi amaciyla, genel olarak ve herhangi bir islemle dogrudan ilgili
olmaksizin karsilik ayirabilecekleri belirtilmis ancak zorunluluk olarak degerlendirilmemistir. Sirket
stipheli hale gelmeyen faktoring alacaklari i¢in bu kapsamda genel karsilik ayirmaktadir.

Alacagin silinmesi, alacagin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilemeyeceginin éngoriilmesi ya da
miisterinin aciz vesikasina baglanmasi durumunda gerceklesmektedir. Alacagin silinmesiyle daha 6nce
ayrilmis olan karsilik terse doner ve alacagin tamamm aktiften diisiiliir. Onceki dénemlerde silinen bir
alacagin tahsili durumunda ilgili tutarlar gelir olarak kaydedilir.

Maddi duran varhklar

Sirket, maddi duran varliklan i¢cinde yer alan gayrimenkullerin degerlemesinde; (TMS 16) “Maddi
Duran Varliklara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” kapsaminda “yeniden degerleme metodu”nu
benimsemistir. Bagimsiz bir ekspertiz sirketi tarafindan yapilan ekspertiz degerleri finansal tablolara
yansitilmaktadir. Gayrimenkuller, bagimsiz ekspertiz sirketi tarafindan hazirlanan degerleme caligmasi
ile belirlenen gergege uygun degerinden miiteakip birikmis amortismanin indirilmesi suretiyle bulunan
degerleri ile gosterilir. Degerlemeler yeniden degerlenmis bir varligin ger¢ege uygun degerinin defter
degerinden Onemli Olgiide farkli olmadigimi saglamaya yeterli bir sekilde yapilmaktadir.
Yeniden degerleme tarihinde birikmis amortisman varligin briit defter degeri ile netlestirilir ve net
tutar yeniden degerleme sonrasi degerine getirilir. Diger tiim maddi duran varliklar, kayith degerleri
iizerinden kalict deger diisiikliikleri ve birikmis amortisman diisiildiikten sonraki net degeri ile
gosterilmektedir (Dipnot 11).
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUM ESASLARI (Devam)

Eger bir varligin defter degeri yeniden degerleme sonucu artmissa, bu artis dogrudan “Ozkaynaklarda
muhasebelestirilen gelir gider tablosu” ile iliskilendirilip 6zkaynaklarda “Maddi ve maddi olmayan
duran varlik yeniden degerleme farklar” kalemi altinda muhasebelestirilir. Ayn1 varligin degerindeki
azalis onceki yeniden degerleme farkinin tersine ¢evirdigi olgiide diger Ozkaynaklarda
muhasebelestirilen gelir gider tablosu” ile iliskilendirilip 6zkaynak hesaplarindan disiiliir. Bundan
sonraki azalmalar gelir tablosunda gider olarak muhasebelestirilir.

Amortisman, maddi duran varliklarin kayith degerleri lizerinden faydali 6miirleri iizerinden dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali émiirleri
asagida belirtilmistir:

Binalar 50 y1l
Ofis makineleri, mobilya ve mefrusat 4-5 y1l
Ozel maliyet bedelleri 4-5 yil

Tahmini faydali dmiir ve amortisman ydntemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini
tespit etmek amacryla her yil gézden gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler muhasebelestirilir. Maddi
duran varliklarin bilangoda tasinan degerinin tahmini geri kazanilabilir degerin iizerinde olmasi
durumunda s6z konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger diistikligii
karsilig1 gider hesaplari ile iliskilendirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil
olunan tutarlarin karsilagtirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina
yansitilir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar yazilim giderlerinden olusmakta ve bes yilda itfa edilmektedir.
Bilgisayar yazilimlari i¢in yapilan bakim ve benzeri harcamalar gider olarak finansal tablolara
yansitilmaktadir. Bununla birlikte mevcut bilgisayar programlarinin siire ve faydasim artiracak olan
harcamalar yazilimlarin maliyetine eklenmek suretiyle aktiflestirilmektedir (Dipnot 12).

Varhklarda deger diisiikliigii

Ertelenmis vergi varlig1 ve finansal varliklar disindaki her varlik, her bir bilango tarihinde, s6z konusu
varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigmin tespiti icin
degerlendirilir. Bir varligin kayith degeri, tahmini ikame degerinden biiyiik ise deger diisiikliigli
karsih@ ayirmak gerekmektedir. Tkame degeri, varligin net satis degeri ile kullanim degerinden
yiiksek olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin siirekli kullanim1 sonucu gelecekte elde
edilecek tahmini nakit giriglerinin ve kullanim 6mrii sonundaki satis degerinin toplaminin bugiinkii
degeridir.

Satis amach elde tutulan varhklar

Satig amaclh elde tutulan varlik olarak siniflandirilan bir duran varlik (veya elden ¢ikarilacak duran
varlik grubu) defter degeri ile satis maliyeti diisiilmils gercege uygun degerinden kiiciik olani ile
Olctiliir. Bir varligin satis amacl bir varlik olabilmesi i¢in ilgili varligin (veya elden ¢ikarilacak varlik
grubunun) bu tiir varliklarin satisinda sik¢a rastlanan ve alisilmis kosullar ¢ergevesinde derhal
satilabilecek durumda olmasi ve satig olasiliginin yiiksek olmasi gerekir (Dipnot 6).
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUM ESASLARI (Devam)
Finansal borglar ve ihra¢ edilen menkul kiymetler

Finansal borglar ve ihra¢ edilen menkul kiymetler, finansal tablolara ilk olarak alim sirasinda olusan
masraflar1 da igeren gercege uygun degerleri ile yansitilir ve daha sonra etkin faiz yontemi kullanilarak
iskonto edilmis maliyet degeri iizerinden kaydedilir. Islem masraflar1 diisiildiikten sonra kalan tutar ile
iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, gelir tablosuna kredi donemi siiresince finansman
maliyeti olarak yansitilir (Dipnot 7, 9).

Finansal kiralamalar (Sirket’in “kirac1” oldugu durumlar)

Sirket, finansal kiralama yoluyla elde ettigi varliklarini “Gergege uygun degeri ile kira 6demelerinin
bugiinkii degerinden diisiik olanim1 esas almak suretiyle kaydetmektedir. Finansal kiralama yoluyla
edinilen varliklar maddi duran varliklar i¢inde smiflandirilmakta ve bu varliklar faydali émiirlerinin
finansal kiralama sozlesmesinin siiresine esit oldugu diisiliniilerek, bu varliklar faydali Omiirleri
siiresince amortismana tabi tutulmaktadir. Finansal kiralama s6zlesmelerinden kaynaklanan borglar
bilangoda “Finansal kiralama iglemlerinden borglar” kaleminde gosterilmektedir. Finansal kiralama ile
ilgili faiz ve kur fark: giderleri gelir tablolarina yansitilmaktadir (Dipnot 8).

Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gére hesaplanmakta olup, bu vergi digindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri icerisinde muhasebelestirilmektedir (Dipnot 13).

Ertelenmis vergiler

Ertelenen vergiler, yiikiimliiliik yontemi kullanilarak, varliklarin ve yikiimliiliiklerin finansal
tablolarda yer alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar iizerinden hesaplanir.
Ertelenen vergi hesaplamasinda, yiiriirliikkteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla
halihazirda yasanmig bulunan vergi oranlar1 kullanilir. Ertelenmis vergi geliri ya da gideri, verginin
dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestrilen gelir gider tablosu muhaseebestirilen bir unsura ait olmasi
durumunda ilgili gelir ya da giderler yine ayn1 tabloda muhasebelestirilir. Diger durumlarda ertelenmis
vergi geliri ya da gideri gelir ve gider tablosunda muhasebelestirilir.

Gegici farklart ana hatlartyla, kazanilmamis faktoring gelirleri, deger diisiikliigline ugramis faktoring
alacaklarina iligkin karsiliklar, ¢alisan haklar yiikiimliiliiklerine iligkin karsiliklar, finansal varlik ve
yiikiimliilikklerin vergilendirilebilir ve muhasebelestirilen iskontolar arasindaki farklar ve maddi duran
varliklarlardaki gecici farklardan olugturmaktadir (Dipnot 13).

Ertelenen vergi ylikiimliliigi ve varligi vergilendirilebilir gegici farklardan ileride ekonomik fayda
saglanmasini muhtemel olmas1 durumlarinda hesaplanmaktadir. Indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi géz 6niinde bulundurularak hesaplanmaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUM ESASLARI (Devam)
Karsihklar

Herhangi bir karsilik tutarimin finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket’in ge¢cmis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhiide bagl yiikiimliiliigliniin bulunmasi, bu yiikiimliiliiglin
yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve
s6z konusu ylikiimliiliik tutariin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi1 gerekmektedir. S6z
konusu kriterler olusmamigsa Sirket s6z konusu hususlar ilgili finansal dipnotlarinda acgiklamaktadir.
Paranin zaman degerinin etkisinin 6nemli oldugu durumlarda, karsilik tutart; yiikiimliliigiin yerine
getirilmesi i¢in gerekli olmasi beklenen nakit ¢ikislariin bugilinkii degeri olarak belirlenir.
Karsiliklarin bugilinkii degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde,
ilgili piyasalarda olusan faiz orani ile s6z konusu yiikiimliiliikle ilgili risk dikkate alinir.

Sarta bagh varliklar gerceklesmedikce muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda
aciklanmaktadir (Dipnot 24).

Calisanlara saglanan faydalar

Sirket, Tiirkiye’de mevcut Is kanunlarina gére, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda
belirtilen davraniglar digindaki sebeplerle isine son verilen ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
ylkiimlidir. Kidem tazminati karsiligi, bu Kanun kapsaminda olugmasi muhtemel yiikiimliiliigiin,
belirli aktiieryal tahminler kullanilarak bugiinkii degeri iizerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara
yansitilmaktadir (Dipnot 14).

Gelir ve giderin taninmasi

Faktoring hizmet gelirleri miisterilere yapilan pesin ddemeler iizerinden tahsil edilen faiz gelirlerinden
olusmaktadir. Faktoring islemine konu olan fatura toplami iizerinden alinan belli bir ylizde miktar1
faktoring komisyon gelirlerini olusturmaktadir. Tiim gelir ve giderler tahakkuk esasina gore kayitlara
intikal ettirilmektedir.

Faktoring islemlerinden kaynaklanan iicret ve komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman gelir tablosuna
yansttilir.

Yabanci para islemleri

Dévizle ifade edilen islemler, islemin gergeklestigi zaman gecerli olan kur {lizerinden Tiirk Lirasina
cevrilmektedir. Bu islemler sonucu ve dévize endeksli parasal aktif ve pasiflerin ¢evrimi ile olusan kar
ve zararlar gelir tablosuna yansitilir. Bu bakiyeler ddnem sonu kurlar1 ile degerlenir.

Nakit akimlarinin finansal tablolara yansitilmasi
Nakit akis tablolarmin diizenlenmesi amaciyla, Sirket nakit ve nakit benzeri degerler olarak kasa ve

orijinal vadesi ii¢ aydan kisa vadeli olan bankalardan alacaklardan olusan faiz gelir reeskont tutarlari
hari¢ tutarak dikkate almigtir (Dipnot 4).
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31 ARALIK 2012 TARIHi iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUM ESASLARI (Devam)
Sermaye ve temettiler

Adi hisseler, sermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde kaydedilir. Sermaye artirnmina iliskin katlanilan vazgecilmez ve kaginilmaz dogrudan
masraflar toplam 6denmis sermaye igerisinde siniflandirilmaktadir (Dipnot 17).

Hisse basina kazang

Hisse basina kazanca iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi TMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardi
kapsaminda hisse senetleri borsada islem gormeyen isletmeler hisse basina kazang aciklamak zorunda
degildirler. Bununla birlikte gelir tablosunda bu bilgiye yer verilmektedir. Gelir tablosunda belirtilen
hisse basina kazang, donem net karinin, donem boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli
ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur (Dipnot 18).

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Sirket’in bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki olaylar
(diizeltme gerektiren olaylar) finansal tablolarda yansitilmaktadir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar
belli bir 6nem arz ettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir (Dipnot 26).

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi
a) Karsilastirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere. Sirket’in finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket 31 Aralik 2012 tarihi
itibariyla bilangosunu 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla hazirlanmig bilangosu ile
1 Ocak - 31 Aralik 2012 hesap donemine ait gelir tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynak
degisim tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralik 2011 hesap donemi ile karsilagtirmali olarak
diizenlemistir. Gerekli goriildiigii takdirde cari donem ile uyumluluk gdstermesi agisindan
geemis yil finansal tablolarinda gesitli yeniden siniflandirma iglemleri yapilabilmektedir.

Bu kapsamda Sirket 1 Ocak - 31 Aralik 2011 hesap donemine ait gelir tablosunda 2.5 numarali
“Diger” gider kalemi igerisinde gostermis oldugu 122 bin TL tutarmdaki personel prim karsilig
giderini 2.1 numarali “Personel giderleri” kalemine ve 2.1 numaral1 “Personel giderleri” kalemi
igerisinde gosterilmis olan 36 bin TL tutarindaki kullanilmamis izin karsiligi giderini 2.5
numarali “Diger” gider kalemi icerisine yeniden siniflamistir.

Yine bu kapsamda Sirket 1 Ocak - 31 Aralik 2011 hesap donemine ait nakit akis tablosunda
“Finansman Faaliyetlerine Iliskin Nakit Akiglar” bashign altinda gdstermis oldugu alman
kredilerden saglanan net nakit tutar1 olan 50.781 TL’yi, “Esas Faaliyet Konusu Aktif ve
Pasiflerdeki Degisim” kalemi altindaki “Alman Kredilerdeki Net Artis” hesabi altina yeniden
siniflandirmugtir.
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31 ARALIK 2012 TARIHi iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUM ESASLARI (Devam)
b)  Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve
onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari yil i¢erisinde 6nemli
bir muhasebe politikas1 degisikligi bulunmamaktadir.

C) Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Mubhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1
cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de
gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe
tahminlerinde 6nemli bir degisikligi olmamstir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir.

DIiPNOT 3 - ONEMLi MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Sirket bir sonraki finansal dénemde raporlanacak varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarini etkileyen tahmin ve
varsayimlar yapmaktadir. Bu tahmin ve varsayim yonetimin kanaat ve belirli kosullar altinda
gerceklesecek olaylara dair tahminler gibi diger faktorlere dayanmakla birlikte siirekli olarak
Olciilmektedir. Bu tahminler haricinde, yonetim muhasebe politikalar1 uygulama siirecinde de belirli
kararlar almaktadir. Ilisikteki dipnotlar muhasebe politikalarin1 (Dipnot 2) ve finansal risk ydnetimini
politikalarimi (Dipnot 25) aciklamaktadir. Finansallara yansiyan tutarlar iizerinde en 6nemli etkisi olan
kararlar ve bir sonraki finansal donemde varlik ve yiikiimliiliiklerin tasidiklar1 degerler iizerinde énemli
diizeltmelere sebep olabilecek tahminler sunlar icermektedir:

Faktoring alacaklan iizerindeki deger diisiikliikleri: Faktoring alacaklarindan gelecekte olusacak
nakit akimlarinin zamanlamas1 ve tutarini tahmin edebilmek i¢in kullanilan varsayimlar ve yontemler
faktoring alacaklan tizerindeki deger diisiikliigii tahminleri ile gerceklesen kayiplar arasindaki farki
gidermek i¢gin sik sik gézden gecirilmektedir.

Ertelenmis vergi varhi@min taninmasi: Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi yararinin
muhtemel oldugu derecede kayit altina almabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki
muhtemel vergi yararlarinin miktari, Sirket tarafindan hazirlanan orta vadeli is plan1 ve bundan sonra
¢ikarilan tahminlere dayanir. Is plani, Sirket’in kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini baz alir.

Sirket rayi¢ deger ile muhasebelestirdigi Maddi Duran Varliklari {izerinden ileriki donemlerde ortaya
cikabilicek satis karmni ilgili vergi mevzuatnda belirtilen istisnalardan yararlanabilmek amaciyla 5 yil
stiresince dagitmama niyetindedir. Dolayisiyla ilgili varligin maliyet ile rayi¢ degeri arasinda olusan
bu gecici farklardan hesaplanan ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri ilgili istisnalar dikkate almarak
hesaplanir (Dipnot 13).
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 4 - NAKIT DEGERLER VE BANKALAR

2012 2011

Kasa 17 43
Bankalar:

- Vadesiz mevduatlar 4.444 7.277

- Vadeli mevduatlar 14.902 -

19.363 7.320

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla vadeli mevduatlar ii¢ aydan kisadir. 31 Aralik 2012 tarihi
itibartyla banka mevduatlar1 {izerinde blokaj bulunmamaktadir (2011: Banka mevduatlar iizerinde
alinan kredilere karsilik S0TL tutarinda blokaj bulunmaktadir).

Nakit akim tablosu hazirlanmasinda kullanilan nakit ve nakit benzeri degerlerin 31 Aralik 2012 tarihi

itibartyla tutar1 vadeli mevduatlarin faiz gelir reeskontlar1 hari¢ tutularak 19.361 TL olarak
gergeklesmigtir (2011: 7.270 TL).

DiPNOT 5 - FAKTORING ALACAKLARI

2012 2011
Yurtici islemler 312.209 251.440
Deger diisiikliigline ugramig faktoring alacaklari 42.282 35.266
Briit faktoring alacaklar 354.491 286.706
Eksi: deger diisiikliigli karsilig1 (42.282) (35.266)
Eksi: kazanilmamis gelirler (13.471) (9.496)
Faktoring alacaklari, net 298.738 241.944

Kazanilmamis gelirler, faktoring alacaklarinin vadeleri lizerinden hesaplanan pesin tahsil edilmis
gelirleri temsil etmektedir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla Sirket’in tiim faktoring alacaklar sabit faizlidir.

Faktoring alacaklar1 agagidaki gibi analiz edilebilir:

2012 2011
Vadesi gegmemis ve deger diisiikliigline ugramamis 297.521 239.779
Vadesi ge¢cmis fakat deger diistikliigline ugramamis 1.217 2.165
Deger diisiikliigline ugramis 42.282 35.266
Briit faktoring alacaklari 341.020 277.210
Eksi: deger diisiikliigii karsilig (42.282) (35.2606)
Net faktoring alacaklan 298.738 241.944
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DIPNOT 5 - FAKTORING ALACAKLARI (Devami)

Vadesi gecmis fakat deger diisiikliigline ugramamig faktoring alacaklarinin yaslandirma tablosu
asagidaki gibidir:

2012 2011

1-3ay 1.217 2.165

Net faktoring alacaklarinin ileriye doniik yaglandirma tablosu asagidaki gibidir:

2012 2011

3 aya kadar 190.026 160.663
3-12ay 66.103 72.124
1 y1l ve tizeri 42.609 9.157
298.738 241.944

Stipheli faktoring alacaklar1 deger diisiikliigii karsiligi hareket tablosu asagidaki gibidir:

2012 2011
1 Ocak 35.266 32.155
Donem iginde ayrilan karsilik tutari 8.066 8.817
Ayrilmis karsiliklardan tahsilatlar (1.050) (5.706)
31 Arahk 42.282 35.266

Sirket’in faktoring alacaklarina karsilik miisterilerinden aldig ileri vadeli ¢ek ve senetlerinin toplami
31 Aralik 2012 tarihi itibariyla 315.383 TL’dir (2011: 273.445 TL) (Dipnot 23). Bu ¢ek ve senetler
nazim hesaplarda takip edilmektedir.
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DIPNOT 5 - FAKTORING ALACAKLARI (Devami)

Net faktoring alacaklarmin 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla sektor dagilimi asagidaki
gibidir:

2012 % 2011 %
Insaat 51.889 17,37 38.719 16,00
Danigmanlik, eglence, reklam ve medya faaliyetleri 45.216 15,14 23.534 9,73
Spor faaliyetleri 33.603 11,25 16.707 6,91
Tekstil ve tekstil Urtinleri 30.118 10,08 10.489 4,34
Madencilik sanayi 25.371 8,49 8.470 3,50
Gida, mesrubat ve tiitlin sanayi 17.573 5,88 12.713 5,25
Tasimacilik, depolama ve haberlesme 14.784 4,95 15.090 6,24
Elektrikli ve optik aletler 12.164 4,07 15.681 6,48
Ulasim araglari sanayi 10.787 3,61 14.547 6,01
Turizm 10.421 3,49 16.139 6,67
Saglik 10.005 3,35 10.833 4,48
Niikleer yakit, petrol ve komiir tiriinleri sanayi 6.057 2,03 19.063 7,88
Toptan ve perakende ticaret 5.508 1,84 9.081 3,75
Makine ve techizat sanayi 4.775 1,60 2.820 1,17
Metal sanayi ve islenmis madde iiretimi 4.028 1,35 4.169 1,72
Deri ve deri Uriinleri sanayi 3.284 1,10 2.428 1,00
Agac ve agag iirlinleri sanayi 2.730 0,91 3.332 1,38
Kagit ve basim sanayi 2.728 0,91 3.731 1,54
Tarim, hayvancilik, ormancilik 1.993 0,67 4.063 1,68
Kimyevi driinler sanayi 1.393 0,47 1.717 0,71
Kauguk ve plastik Urinleri sanayi 1.106 0,37 4.138 1,71
Elektrikli gaz ve su kaynaklar1 552 0,18 1.129 0,47
Diger 2.653 0,89 3.351 1,38

298.738 100,00 241.944 100,00

DIPNOT 6 - SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VARLIKLAR VE DURDURULAN

FAALIYETLER
2012 2011
Satis amaglh elde tutulan varliklar 116 152
116 152

Satig amagh elde tutulan varliklar Sirket’in deger diisiikliigline ugramis alacaklarindan dolay1 elde
edilen maddi duran varliklardan olugsmaktadir.
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DIPNOT 6 - SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VARLIKLAR VE DURDURULAN

FAALIYETLER (Devami)

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren donemlere ait satig amagli elde tutulan varliklarin

hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak 31 Arahk

2012 Ilaveler Cikislar 2012

Binalar 114 - - 114
Menkuller 38 - (36) 2
152 - (36) 116

1 Ocak 31 Arahk

2011 Ilaveler Cikislar 2011

Binalar 100 14 - 114
Menkuller 3 36 (D) 38
Arazi ve arsalar 14 - (14) -
117 50 (15) 152

DiPNOT 7 - ALINAN KREDILER

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla alinan krediler ddviz cinsine gore asagidaki gibidir:

2012 2011
Efektif Orijinal Efektif Orijinal

Faiz Oram Doviz Tutan TL Faiz Oramm  Doviz Tutan TL
Yurtici bankalar (*)
Sabit faizli krediler:
TL 10,86 183.795 183.795 16,31 180.522 180.522
usSD - - - 7,74 2.477 4.678
EUR - - - - - -
Toplam yurtici banka kredileri 183.795 185.200
Yurtdis1 bankalar
Sabit faizli krediler:
TL 12,39 9.511 9.511 - - -
usSD - - - 4,20 1.000 1.889
CHF - - - 5,46 434 871
Toplam yurtdis1 banka kredileri 9.511 2.760
Toplam krediler 193.306 187.960

(*)  Alinan kredilerinin efektif faiz oranlari, bu krediler i¢in alinan BSMV giderleri de dahil edilerek

hesaplanmustir.
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DIiPNOT 8 - FINANSAL KiRALAMA BORCLARI

Sirket finansal kiralama sozlesmesi araciligryla maddi duran varlik kiralamig olup briit ve net finansal
kiralama ytikiimliiliiklerinin detay1 asagidaki gibidir:

Brit finansal kiralama yakimlultkleri

2012 2011

1 yila kadar 104 -

1-4 y1l aras1 148 -

Briit finansal kiralama borc¢lari 252 -

Eksi: Ertelenmis finansal kiralama giderleri (26) -

Net finansal kiralama borg¢lar 226 -
DIPNOT 9 - IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER

2012 2011

Thrac edilen tahviller 50.466 -

50.466 -

Sirket’in nitelikli yatirimcilara arz yoluyla ihrag etmis oldugu tahviller ve dzellikleri su sekildedir:

. ihrac Edilen .
ISIN CODE Thrac Tarihi Tutar Tutar Itfa Tarihi Kupon Dénemi
TRSEKOF71415 26 Temmuz 2012 50.000.000 TL 24 Temmuz 2014 Ayda bir kupon ddemeli

Sirket’in ihra¢ etmis oldugu tahvillerin kupon faiz oranlari degisken olup, tahvillerin her kupon
doneminde olusacak olan faiz oranlar, ilgili tahvil i¢in gosterge olarak secilen T.C. Hazine
Miistesarlig1 tarafindan ihra¢ edilmis devlet i¢ bor¢lanma senetleri baz alinarak, ilgili sirkiilerde
belirtilen yontemler ile yeniden hesaplanmaktadir.

DIiPNOT 10 - DiGER AKTIiFLER

2012 2011
Mahkemelere verilen teminatlar 525 135
Saticilara verilen avanslar 291 -
Pesin 6denmis giderler 277 43
Verilen depozito ve teminatlar 64 39
Personele verilen avanslar 47 -
Personelden alacaklar 32 28
Diger 10 17

1.246 262
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DIPNOT 11 - MADDi DURAN VARLIKLAR

1 Ocak Deger 31 Aralik
2012 ilaveler Cikislar  Transferler artisgi 2012
Maliyet:
Binalar (**) 6.283 - - - 164 6.447
Makine ve cihazlar (*) 1.654 695 (83) - - 2.266
Demirbaglar 283 217 (28) - - 472
Ozel maliyetler 105 431 - - - 536
8.325 1.343 (111) - 164 9.721
Birikmis amortisman:
Binalar (498) (125) - - 552 (71)
Makine ve cihazlar (1.350) (249) 83 - - (1.516)
Demirbaglar (211) (41) 26 - - (226)
Ozel maliyetler (57) (22) - - - (79)
(2.116) (437) 109 - 552 (1.892)
Net defter degeri 6.209 9206 ?2) - 716 7.829
1 Ocak Deger 31 Aralik
2011 ilaveler Cikislar  Transferler artisgi 2011
Maliyet:
Binalar (**) 6.283 - - - - 6.283
Makine ve cihazlar 1.606 56 (8) - - 1.654
Demirbaglar 277 27 21 - - 283
Ozel maliyetler 72 38 (5) - - 105
8.238 121 (34) - - 8.325
Birikmis amortisman:
Binalar (373) (125) - - - (498)
Makine ve cihazlar (1.221) (132) 3 - - (1.350)
Demirbaglar (189) (34) 12 - - (211)
Ozel maliyetler (51) @) 1 - - (57)
(1.834) (298) 16 - - (2.116)
Net defter degeri 6.404 177) (18) - - 6.209

31 Aralik 2012 tarihi itibartyla maddi duran varliklar {izerindeki sigorta tutar1 2.891 bin TL (31 Aralik 2011:
1.588 bin TL)dir.

(*) 2012 il igerisinde makine ve cihazlar kalemine ilave tutarlarmin 280 bin TL tutar1 finansal kiralama
yoluyla aktiflestirilen duran varliklardan olugmaktadir.

(**) 31 Aralik 2012 tarihi itibartyla maddi duran varliklar lizerinde ipotek bulunmamaktadir (2011: Binalar
bankalardan kullanilan kredilere kars1 ipotek olarak verilmistir).
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DIPNOT 11 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Binalar tarihi maliyet esasina gore izlenseydi, tutarlar1 asagidaki gibi olacakti.

2012 2011
Maliyet 5.368 5.368
Birikmig amortisman (544) (436)
Net defter degeri 4.825 4,932

DIPNOT 12 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren doneme iliskin maddi olmayan duran varlik ve ilgili itfa paylarina

iligkin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak 31 Aralik
2012 laveler Cikislar 2012
Maliyet:
Haklar 170 85 (26) 229
Birikmis itfa payi:
Haklar (90) (30) 26 (94)
Net defter degeri 80 55 - 135
1 Ocak 31 Aralik
2011 Ilaveler Cikislar 2011
Maliyet:
Haklar 190 - (20) 170
Birikmis itfa pay::
Haklar (99) - 9 (90)
Net defter degeri 91 - an 80
DIPNOT 13 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
2012 2011
Kurumlar vergisi karsilig 663 416
Odenecek gelir vergisi 301 283
Odenecek BSMV 330 245
Sosyal sigorta primleri 124 102
Diger vergiler 10 6
1.428 1.052
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DIPNOT 13 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

2012 2011
Odenecek kurumlar vergisi 4.976 2.554
Eksi: pesin 6denen vergiler (4.313) (2.138)
Odenecek kurumlar vergisi, net 663 416
Cari y1l vergi gideri (4.976) (2.554)
Ertelenmis vergi geliri 769 1.103
Toplam vergi gideri (4.207) (1.451)

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Eyliill 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu 5520
sayil1 yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hitkmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere
yirtirliige girmistir. Buna gore Tirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2012 y1li igin %20°dir (2011: %20).
Kurumlar vergisi oram1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi, yatirim indirimi
istisnast vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61. madde
kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan istisna tutan iizerinden
hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj hari¢ tutulmustur).

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara tam miikellef kurumlar tarafindan 6denen kar paylarindan (temettiiler)
stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri Gelir Vergisi
Kanunu 94’tincii maddesi kapsaminda %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar
dagitim sayilmaz.

Sirketler liger aylik mali karlar iizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci ayimn 14 iincii glinline kadar beyan edip 17 nci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l i¢inde 6denen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi lizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegcici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete kars1 olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi takip eden
dordiincii ayin 25 inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem
tespit edilirse yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup

edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Dolayist ile ticari
kar/zarar rakami i¢inde yer alan istisnai kazanglar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmstir.
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DIPNOT 13 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Cari yi1l vergi gideri ile Sirket’in yasal vergi orani kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin
mutabakati asagidaki gibidir:

2012 2011
Vergi 0ncesi kar 20.583 10.619
%20 vergi orani ile olusan teorik vergi gideri 4.117 2.124
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve diger ilaveler 90 2.353
Vergiden muaf gelirler - (3.026)
Cari y1l vergi gideri 4.207 1.451

1 Ocak 2006 itibartyla 5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK”) “Taginmaz ve Istirak
Hissesi Satis Kazanglarmin Vergiden Istisna Edilmesi” ile ilgili eski 5422 sayili KVK uygulamasina
degisiklikler getirmistir. Yapilan degisiklikle kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan
taginmazlarin (gayrimenkuller) ve istirak hisseleri kurucu senetleri intifa senetleri ve riichan hakki
satisindan dogan kazanglarmin ancak %75°lik kismi vergiden istisnadir. Kalan kisim kurumlar
vergisine tabidir. Bu sebeple bu finansal tablolarda Sirket’in Yatirnm Amagh Gayrimenkul olarak
siniflandirdig1 arazi ve binalarin gercege uygun degerindeki artis lizerinden ve yeniden degerlenen
Maddi Duran Varliklan {izerinden 5 yil kar1 dagitmama niyetinde oldugundan %5’lik etkin oran
kullanilarak ertelenmis vergi yiikiimliiliigii hesaplanmistir. Diger gegici farklar i¢in %20’lik etkin oran
kullanilarak ertelenmis vergi varlig1 ve yiikiimliiliigii hesaplanmistir. 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri
itibariyla ertelenmis vergiye konu olan birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve
yiikiimliiliklerinin yiirtirlikteki vergi oranlar kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

2012 2011
Birikmis Ertelenmis vergi Birikmis Ertelenmis vergi
gecici varhklary/ gecici varhklary
farklar (yukamlalikleri) farklar (yukdamlaltkleri)
Kazanilmamis faktoring gelirleri 13.471 2.694 9.496 1.899
Faktoring alacaklari
deger dusiikligi karsilig 12.517 2.503 12.481 2.496
Calisan haklar ylikiimliligi (*) 424 85 461 92
Diger 23 6 28 6
Ertelenmis vergi varhklar 5.288 4.493
Maddi duran varliklarin kayitl
degerleri ile vergi matrahlar1
arasindaki net fark 114 23 22 4
Krediler ve ihrag edilen menkul
kiymetler iskonto farklar1 35 7 - -
Bina yeniden degerleme farki 1.592 80 - -
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri 110 4
Ertelenmis vergi varhklari, net 5.178 4.489
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DIPNOT 13 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Ertelenmis vergi varliklari/(ylikiimliiliikleri) hareket tablosu asagidaki gibidir:

Net
2012 2011
Gelir tablosuna kaydedilen 769 1.103
Ozkaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider tablosuna

kaydedilen (80) -

31 Arahk 689 1.103
DiPNOT 14 - CALISAN HAKLARI YUOKUMLULUGU

2012 2011

Personel prim karsilig1 400 122

Kidem tazminati karsilig1 232 279

Kullanilmamus izin karsilig 192 60

824 461

Kidem Tazminati Karsihg:

Sirket, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan
veya istifa ve kotli davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem
tazminat1 6demekle yiikiimliidiir. Odenecek tazminat her hizmet yili i¢in bir aylik maas kadardir ve bu

tutar 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla 3.033,98 TL (tam TL) (2011: 2.731,85 TL (tam TL)) ile
siirlandirilmastir,

Kidem tazminat1 ylikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati karsihigi, Sirket’in calisanlarinin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahmini ile hesaplanur.

Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlann Sirket’in kidem tazminati karsiligi tahmin etmek igin
aktiier degerleme yoOntemlerinin gelistirilmesini 6ngdrmektedir. Buna gore toplam yiikiimliiliiglin
hesaplanmasina yonelik agagidaki varsayimlar kullanilmustir.

2012 2011

Iskonto orani (%) 2,50 4,66
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DiPNOT 14 - CALISAN HAKLARI YUKUMLULUGU (Devami)

Temel varsayim, enflasyon ile orantili olarak her yillik hizmet i¢in 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren
yiiriirlikte olan tavan ylikiimliiliigliniin arttirllmasidir. Béylece uygulanan iskonto orani enflasyonun
beklenen etkilerinden armdirilmis gergek orami gosterir. Kidem tazminati tavam alti ayda bir revize
olup, Sirket’in kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gegerli
olan 3.129,25 TL (1 Ocak 2012: 2.805,04 TL) iizerinden hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihinde sona eren donemlere iliskin kidem tazminati karsiliginin hareketleri

asagidaki gibidir:
2012 2011
1 Ocak 279 395
Cari donemde ayrilan karsilik tutar 77 76
Hizmet maliyeti 15 18
Faiz maliyeti 13 27
Konusu kalmayan karsiliklar (57) -
Donem igerisindeki 6demeler (95) (237)
31 Arahk 232 279
DiPNOT 15 - MUHTELIF BORCLAR
2012 2011
Reklam, pazarlama dcretleri 91 16
Danigmanlik ticretleri 32 17
Ofis giderleri 29 42
Aidat giderleri 11 2
Sigorta tcretleri 5 6
Diger 30 29
198 112
DIPNOT 16 - BORC VE GIiDER KARSILIKLARI
31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, borg¢ ve gider karsiliklarinin detayr asagidaki gibidir:
2012 2011
Arag kiralama gider karsilig1 45 -
Denetim ticreti karsiligi 25 20
Diger karsiliklar 2 8
72 28
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DIPNOT 17 - OZKAYNAKLAR

Sirket’in yasal 6denmis sermayesi 21.026 TL (2011: 21.026 TL) olup her biri 1,00 TL nominal degerli
21.026.000 adet hisseye boliinmiistiir (2011: 21.026.000 adet).

Sirket’in sermayesi 21.026 TL’ye ¢ikarilmis ve bu degisiklikle ilgili ana sézlesmenin degistirilmesine
BDDK tarafindan 1 Temmuz 2008 tarihinde izin verilmistir. Sermaye artirimina iliskin 14 Agustos
2008 tarihli olaganiistii genel kurul karar1 20 Agustos 2008 tarih ve 7131 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil
Gazetesinde tescili ilan olunmustur. Sirket’in arttirilan 1.026 TL tutarindaki sermayesinin tamami
nakden taahbhiit edilmis ve ortaklar cari hesabindan karsilanmustir.

Sirket, 17 Mayis 2012 tarihli Genel Kurul Toplantisi’nda aldig1 karar ile 27 Mayis 2012 tarihinde
2.290 bin TL tutarinda nakdi temettii dagitmis bulunmaktadir (2011: Sirket, 31 Mayis 2011 tarihli
Genel Kurul Toplantisi’nda aldig1 karar ile 3 Haziran 2011 tarihinde 1.039 bin TL tutarinda nakdi
temettii dagitmis bulunmaktadir).

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde ¢ikarilmis ve 0denmis sermaye tutarlari defter degerleriyle
asagidaki gibidir:

2012 2011

Hissedarlar TL Pay % TL Pay %
Codperatieve BVS Financial

Services U.A. 5.985 28 5.985 28
Guiseppe Davit Franco 2.145 10 2.256 11
Jak Kondu 1.692 8 1.692 8
Yako Valansi 1.573 7 1.573 7
Albert Valansi 1.542 7 1.542 7
Enver Gocay 1.504 7 1.504 7
Hayim Viko Valansi 940 4 940 4
Vedat Valansi 827 4 827 4
Tanya Valansi 827 4 827 4
Yusuf Besalel 752 4 752 4
Nedim Kondu 752 4 752 4
[zzet Kondu 752 4 752 4
Diger 1.735 9 1.624 8
Sermaye - tarihi 21.026 100 21.026 100
Toplam ddenmis sermaye 21.026 21.026

Yasal finansal tablolarda yasal yedekler disinda, birikmis karlar, agsagida belirtilen yasal yedek sartina
tabi olmak kaydiyla dagitima aciktir.

Tulrk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak (zere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler oOdenmis sermayenin %50’sini gecmedigi silirece sadece zararlart netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmast miimkiin degildir.
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DIiPNOT 18 - HiSSE BASINA KAZANC

Hisse basina kazanca iliskin Uluslararas1 Muhasebe Standardi TMS 33 “Hisse Basma Kazang”
standardi kapsaminda hisse senetleri borsada islem gormeyen isletmeler hisse basina kazang
aciklamak zorunda degildirler. Bununla birlikte gelir tablosu’nda bu bilgiye yer verilmektedir. Gelir
tablosunda belirtilen hisse basina kazang, donem net karinin, donem boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

DIiPNOT 19 - BIRIKMIiS KARLAR VE YASAL YEDEKLER
Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, yukarida belirtilen yasal yedeklerle ilgili hiikiim dahilinde

dagitilabilirler. Sirket’in yasal yedekleri (31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibartyla kanuni defterlerine
gore) asagida belirtilmistir:

2012 2011
Yasal yedekler 3.802 3.170
DIPNOT 20 - ESAS FAALIYET GELIRLERI

2012 2011
Faktoring faiz gelirleri 67.149 42.776
Faktoring komisyon gelirleri 7.335 5.125

74.484 47.901

DiPNOT 21 - DiGER FAALIYET GELIiRLERI/GIDERLERI

2012 2011
Diger Faaliyet Gelirleri
Kambiyo islem kar1 1.684 978
Konusu kalmayan siipheli alacak karsiliklar 1.050 5.706
Bankalardan alian faiz gelirleri 33 81
Diger 33 697

2.800 7.462
Diger Faaliyet Giderleri
Kambiyo islem zarari 1.816 949
Vergi resim ve harclar 339 82
Verilen komisyonlar 2 -
Duran varlik deger diisiis gideri - 9
Diger 6 214

2.163 1.254
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DIPNOT 22 - ESAS FAALIYET GiDERLERI

2012 2011

Personel giderleri 12.029 11.323
Seyahat ve ulasim giderleri 993 902
Miisavirlik ve istihbarat giderleri 595 375
Kira giderleri 592 372
Banka masraflar 524 545
Dava ve mahkeme giderleri 504 511
Amortisman ve itfa pay1 gideri (Dipnot 11,12) 467 298
Gider yazilan diger alacaklar 345 162
Ofis giderleri 315 237
Reklam ve sponsorluk giderleri 314 150
Bakim onarim giderleri 277 305
Bilgi islem giderleri 273 122
fletisim giderleri 239 222
Temsil ve agirlama giderleri 158 123
Kullanilmamus izin karsilig1 gideri 132 36
Harglar ve gider yazilan diger vergiler 100 90
Kidem tazminati karsilig1 gideri 47 -
Diger giderler 297 186
18.201 15.959

DIPNOT 23 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2012 tarihi itibartyla  Sirket’in  ortaklarindan alacagt  bulunmamaktadir
(2011: Bulunmamaktadir). Sirket’in sirket ortaklarina 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla borcu
bulunmamaktadir (2011: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yil igerisinde iist diizey yoneticilere 6denen iicret ve benzeri yan

menfaatlerin toplam tutar1 5.661 TL’dir (2010: 5.488 TL dir).

DiPNOT 24 - TAAHUTLER VE SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

2012 2011

Verilen teminatlar
Mahkemelere verilen teminatlar 800 708
Ipotekler - 11.525
Bloke mevduat (Dipnot 4) - 50
800 12.283
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DiPNOT 24 - TAAHUTLER VE SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

2012 2011

Alinan teminatlar
Alinan ¢ekler (Dipnot 5) 315.383 273.445
Alman gayrimenkul ipotekleri 19.830 11.080
335.213 284.525

Sirket aleyhine agilan 69 adet (2011: 36 adet) davanin toplam tutart 3.815 bin TL (2011: 2.039 bin TL)
olup, Sirket bu davalarin kaybedilme olasiligini diisiik gordiigiinden bu tutar icin finansal tablolarinda
herhangi bir karsilik ayirmamistir.

DiPNOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI

Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagli ylikiimliiliiglinii yerine getirmemesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tamimlanir. Sirket faktoring
islemlerinden dolay1 kredi riskine maruz kalmaktadir. Kredi riski, kredi riskini doguran taraflara belirli
limitler tahsis etmek ve miisterilerden beklenen tahsilatlar1 diizenli olarak takip etmek yoluyla kontrol
altinda tutulmaktadir. Kredi riski, faaliyetlerin agirlikli olarak gergeklestigi Tiirkiye’de
yogunlagmaktadir. Degisik sektorlerden c¢ok sayida miisteriye hizmet verilerek kredi riskinin
dagitilmasi saglanmaktadir. Bilango tarihi itibartyla Sirket’in maksitmum kredi riski, Sirket’in finansal
araglarinin kayith degerine esittir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, Sirket’in varlik ve yiikiimliiliklerinin cografi dagilim
asagidaki gibidir:

Toplam Toplam
31 Arahik 2012 varhklar % yiikiimliiliikler %
Turkiye 332.605 100 237.529 96
Avrupa tlkeleri - - 9511 4
332.605 100 247.040 100
Toplam Toplam
31 Arahk 2011 varhklar % yiikiimliiliikler %
Turkiye 260.456 100 186.853 99
Avrupa Ulkeleri - - 2.760 1
260.456 100 189.613 100
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DIPNOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIGI VE
DUZEYI (Devami)

Piyasa riski

Piyasa Riski, Sirket’in sermaye ve kazanglari ile Sirket’in hedeflerini gergeklestirme yeteneklerinin,
faiz oranlarinda, yabanci para kurlarinda, enflasyon oranlarinda ve piyasadaki fiyatlarda olusan
dalgalanmalardan olumsuz etkilenmesi riskidir. Sirket piyasa riskini, likitide riski, kur riski ve faiz
riski bagliklar altinda takip etmektedir.

Faiz oram riski

Asagidaki tablolar, Sirket’in varlik ve yiikiimliiliiklerini bilanco tarihinde sézlesmede yer alan faiz
orani degisimlerine kalan donemi baz alarak ilgili vade gruplamasina gore analiz etmektedir:

3 aya 3-12 1yl

31 Arahk 2012 kadar ay iizeri Faizsiz Toplam
Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 14.902 - - 4.461 19.363
Faktoring alacaklari, net 190.026 66.103 42.609 - 298.738
Satis amagh elde tutulan varliklar - - - 116 116
Diger donen varliklar - - - 1.246 1.246
Maddi duran varliklar - - - 7.829 7.829
Maddi olmayan duran varliklar - - - 135 135
Ertelenmis vergi varliklari - - - 5.178 5.178
Toplam varhklar 204.928 66.103 42.609 18.965 332.605
Yuakamlulikler
Alinan krediler 150.874 40.432 2.000 - 193.306
Faktoring borglar - - - 520 520
Finansal kiralama borglar 22 67 137 - 226
i_hrac; edilen tahviller 1.319 3.786 45.361 - 50.466
Odenecek vergi ve yakumlilukler - - - 1.428 1.428
Diger yiikiimliiliikler ve

gider tahakkuklar1 - - - 270 270
Calisan haklar ytikiimliligi - - - 824 824
Toplam yukumlulukler 152.215 44.285 47.498 3.042 247.040
Bilancodaki faize duyarh agik 52.713 21.818 (4.889) 15.923 85.565
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DiPNOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (Devami)
3 aya 3-12 1yl

31 Arahik 2011 kadar ay iizeri Faizsiz Toplam
Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri - - - 7.320 7.320
Faktoring alacaklari, net 160.663 72.124 9.157 - 241.944
Satis amagh elde tutulan varliklar - - - 152 152
Diger aktifler ve pesin 6denmis giderlerr - - - 262 262
Maddi duran varliklar, net - - - 6.209 6.209
Maddi olmayan duran varliklar, net - - - 80 80
Ertelenmis vergi varliklari, net - - - 4.489 4.489
Toplam varhklar 160.663 72.124 9.157 18.512 260.456
Yuakumlulikler
Alman krediler 161.884 26.076 - - 187.960
Odenecek vergi ve yukumlulikler - - - 1.052 1.052
Diger ylikiimliiliikler ve

gider tahakkuklar1 - - - 140 140
Calisan haklar ylikiimliiligi - - - 461 461
Toplam yukumlulukler 161.884 26.076 - 1.653 189.613
Bilang¢odaki faize duyarh agik (1.221) 46.048 9.157 16.859 70.843
Finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlari:

2012 2011
ABD Dolarn CHF TL ABD Dolan AVRO CHF TL

Bankalar

- vadeli - - 5,00 - - -
Faktoring alacaklari, net - - 25,00 - - 20,24
Pasifler
Finansal borclar - - 10,94 6,71 546 16,31
Kur riski

Déviz cinsinden varliklar ve yiikiimliiliikkler doviz riskini dogurur. Sirket gerceklestirmis oldugu

islemlerden kaynaklanan belli bir miktar doviz pozisyonunu faaliyetleri geregi tasimaktadir.

Asagidaki tablo, Sirket’in ABD Dolari, AVRO ve CHF kurlarindaki %10’luk degisime olan
duyarliligimi gostermektedir. Asagidaki tutarlar Sirket’in yabanci para bakiyelerinin TL kargisinda
%10’luk deger artisinin gelir tablosundaki etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tiim degiskenlerin

Ozellikle faiz oranlariin sabit kalacagi varsayilmistir.

35



EKO FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHi iTIBARIYLA
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DiPNOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (Devami)
Kar/(Zarar) Kar/(Zarar)
2012 2011
ABD Dolar (14) (465)
AVRO - 3
CHF - (87)

TL’nin diger doviz cinsleri karsisinda %10 luk deger kaybetmesi durumunda yukarida belirtilen
tutarlarin esit ve tersi yoniinde gelir tablosuna zarar etkisi olacaktir.

31 Aralik 2012 ve 2011 itibartyla yabanci para varlik ve yiikiimliiliiklerin detay: asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 ABD Dolan AVRO CHF Toplam
Varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 89 4 - 93
Diger aktifler ve pesin 6denmis giderler 2 - - 2
Toplam varhklar 91 4 - 95

Yukumlalukler

Finansal kiralama borglari 226 - - 226
Toplam yukumlulukler 226 - - 226
Net bilanco pozisyonu (135) 4 - (131)
31 Arahik 2011 ABD Dolan AVRO CHF Toplam
Varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 427 33 - 460
Diger aktifler ve pesin 6denmis giderler 2 - - 2
Toplam varhklar 429 33 - 462

Yukumlalukler

Alinan krediler 6.567 - 871 7.438
Toplam yukumlulukler 6.567 - 871 7.438
Net bilanco pozisyonu (6.138) 33 (871) (6.976)
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DIPNOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIGI VE
DUZEYI (Devami)

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, yabanci para varlik ve yiikiimliiliikklerinin TL’ye ¢evrilme
kurlar1 asagidaki gibidir:

2012 2011
ABD Dolar 1,7826 1,8889
AVRO 2,3517 2,4438
CHF 1,9430 2,0062

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net finansman ihtiyaglarmi karsilayamamasi ihtimalidir. Likidite riski
sektordeki sorunlar ya da bazi fon kaynaklarinin kisa siire igerisinde tiikenmesine yol agan kredi
dipnotundaki diislislerden kaynaklanir. Bu riske kars1 6nlem olarak yonetim, finansman kaynaklarini
cesitlendirmekte ve varliklar nakit ve nakde esdeger varliklarin saglikli bir dengesini siirdiirecek
likidite onceligiyle yonetilmektedir. Ayrica, yonetim mevcut ve gelecekteki bor¢ gereksinimlerinin
finansman1 ve talepte bekleyen degismelere Onlem olarak, hissedarlardan ve yiiksek kalitede
yatirimcilardan yeterli diizeyde finansman kaynaginin devamliligini siirdiirmektedir.

Sirket’in tiirev finansal ylikiimliiliigli bulunmamaktadir. Finansal yiikiimliiliiklerin 31 Aralik 2012 ve
2011 tarihleri itibariyla kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir. Sirketin ayrica
yilkiimliiliikleri {izerinden 6denecek faizleri de asagidaki tabloya dahil edilmistir. Tabloda belirtilen
tutarlar sozlesmeye bagli iskonto edilmemis nakit akimlaridir.

Sozlesme uyarinca

nakit giris

Defter /e1kaslar

2012 degeri 1-3ay 3-12ay 1 yiliizeri Vadesiz toplami
Alnan krediler 193.306 142.159 53.975 2.202 - 198.336
Faktoring borglar 520 - - - 520 520
Finansal kiralama borglari 226 26 79 147 - 252
Ihrag edilen tahviller 50.466 1.329 4.035 54.035 59.399
Toplam pasifler 244.518 143.514 58.089 56.384 520 258.507
S6zlesme uyarinca

nakit giris

Defter /cikaslar

2011 degeri 1-3ay 3-12ay 1 yiliizeri Vadesiz toplami
Alinan krediler 187.960 163.470 28.965 - - 192.435
Toplam pasifler 187.960 163.470 28.965 - - 192.435
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DIPNOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIGI VE
DUZEYI (Devami)

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, zorunlu satig veya tasfiye diginda taraflarin rizas1 dahilindeki bir islemde, bir
finansal aracin alim satiminin yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmasi durumunda kote edilmis piyasa
fiyat1 gercege uygun degeri en iyi bicimde yansitir.

Sirket, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gergege
uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak bu finansal
tablolarda sunulan tahminler, her zaman, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin
gostergesi olmayabilir.

Kisa vadeli varlik ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degerlerinin iskonto etkisinin 6nemsiz ve
vadelerin kisa olusu sebebiyle kayithi degerlerine yakin oldugu 6ngoériillmektedir.

Faktoring alacaklarin kayitlh degerinin, kisa vadeli olmalart sebebiyle ilgili siipheli alacak
karsiliklartyla beraber gercege uygun degeri yansittigi ongoriilmektedir.

Sirket’in gercege uygun degeriyle bilangoda gosterilen finansal varlifi bulunmadigindan dolay:
gergcege uygun deger hiyerarsiyle ilgili herhangi bir ilave dipnot sunulmamastir.

Sermaye riski yonetimi

10 Ekim 2006 tarihli Resmi Gazetede yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmelik”in 23. maddesine gore faktoring
sirketlerinin fon kullandirimindan kaynaklanan alacaklarinin toplam tutar1 6z kaynaklarinin 30 katin
gecemez. 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla yapilan hesaplamada Sirket’in alacaklarmin toplami
0zkaynaklarinin otuz katin1 gegmemektedir (2011: Gegmemektedir).

DIiPNOT 26 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

a.  Sirket, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla Maddi duran varliklar kaleminde, binalar i¢inde gdsterilen
gayrimenkulunu 9 Ocak 2013 tarihinde 9.322 bin TL tutar ile satmis ve finansal tablolarindan
cikarmigtir.

b. Sirket, 19 Subat 2013 tarihli olaganiistii Genel Kurul karar1 ile 21.026.414 TL’ye tekabiil eden
O6denmis sermayesinin 55.000.000 TL’ye arttirllmasina ve ilgili degisiklik i¢in gerekli islemlerin
yapilmasima karar vermis, ilgili sermaye artinm talebi T.C. Giimrilkk ve Ticaret Bakanlig
tarafindan kabul edilmistir.

c. Sirket Yonetim Kurulu’nun 20 Subat 2013 tarih ve 2013/09 sayili karari ile; 2013 yili igerisinde
75.000.000 TL’ye kadar nominal degerde tahvilin arz edilmesine karar verilmistir.
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