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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Eko Faktoring A.S. Genel Kurulu’na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

Eko Faktoring A.§.'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu ile ayn1 tarihte sona eren
hesap donemine ait; kar veya zarar tablosu, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, 6zkaynaklar
degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalariin 6zeti de dahil olmak iizere
finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorliglimiize gore, ilisikteki finansal tablolar Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibaryla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, 24 Aralik 2013 tarih
ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik ve Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda Teblig ile
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan yayimlanan yonetmelik, teblig, genelge
ve yapilan aciklamalar; ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari
hiikiimlerini iceren “BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim 6nemli
yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2.  GOoriisiin Dayanag:

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar: Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlar’'na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun “Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:”
boliimtinde ayrintili bir sekilde agiklanmustir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler i¢in Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriiglimiiziin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inantyoruz.

3. Kilit Denetim Konular:

Kilit denetim konulari, mesleki muhakemenmize gore cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolarin
bagims1z denetimi gergevesinde ve finansal tablolara iliskin goriisiimiiziin olusturulmasinda ele alinmisg
olup, bu konular hakkinda ayr1 bir goriis bildirmiyoruz.
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Kilit denetim konusu

Konunun denetimde nasil ele alindig:

Faktoring alacaklarina iliskin deger
diisukliugii

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum
tablosunda takipteki alacaklar dahil olmak iizere
toplam 336.761 bin TL faktoring alacaklar:
bulunmakta olup; Sirket tarafindan BDDK
Mubhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat1
cercevesinde faktoring alacaklariyla ilgili ayirmig
oldugu deger diisiikliigii kargiliklarina iligkin
aciklamalar 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla
diizenlenmis olan ilisikteki finansal tablolarin
2.3.4, 3 ve 5 no’lu dipnotlarinda yer almaktadir.

Denetimimiz kapsaminda bu alana
odaklanmamizin nedeni; finansal durum
tablosunda mevcut bulunan faktoring
alacaklarinin ve ilgili deger diigtikligi
karsiliklarinin biiyiikliigi, deger diigtikliigiine
konu faktoring alacaklarinin mevzuatta
belirlendigi sekliyle tespitine iligkin
siniflandirmalarin ve bu siniflandirmalara gore
hesaplanacak deger diigiikliigii kargiliginin
mevzuata uygun olarak belirlenmesinin énemidir.
Faktoring alacaklarinin temerriit halinin dogru ve
zamaninda belirlenmesi ve yonetim tarafindan
kullanilan 6nemli tahmin ve varsayimlarin
bulunmasi, finansal durum tablosunda tasinan
deger diisiikliigii karsihig tutarim 6nemli derecede
etkileyeceginden, s6z konusu alan kilit denetim
konusu olarak ele alinmistir.

Yiiriitmiis oldugumuz denetim ¢aligmalarimiz
cercevesinde, faktoring alacaklarina iligkin deger
diislikliigiiniin tespiti ve deger diigiikliigii tutarinin
ilgili mevzuata uygun olarak hesaplanmasina
iligkin 6nemli gordiiglimiiz Sirket’in uygulamakta
oldugu kontrollerin tasarim ve operasyonel
etkinliklerini degerlendirdik ve test ettik.

Denetim ¢aligmalarimiz kapsaminda faktoring
alacaklarinin deger diisiikliigiine ugrayip
ugramadiginin tespiti ve ilgili deger diislikligii
karsihi§inin mevzuat hiikiimlerine uygun olarak
tesis edilmesine yonelik test ¢aligmasini faktoring
alacaklarindan sectigimiz bir 6rneklem kiimesi
dahilinde gerceklestirdik. Ayrica, deger
diiglikliigiine ugramis faktoring alacaklarina
iligkin muhasebelestirilmis olan deger diigiikliigii
kargiliginin ilgili mevzuata uygun olarak
hesaplanip hesaplanmadigini sectigimiz bir
orneklem tizerinden test ettik.

Sirket yonetimi ile yapilan goriigsmeler
cercevesinde deger diisiikliigii hesaplamalarina
baz teskil eden temel varsayim ve diger yargilarin
makul olup olmadigini degerlendirdik.
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4. Diger Husus

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolar1 bagka bir bagimsiz
denetim firmasi tarafindan denetlenmis ve 1 Mart 2019 tarihli bagimsiz denetim raporunda bu finansal
tablolara iligkin olumlu goriis verilmigtir.

5. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar:

Sirket yonetimi; finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanhiglik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi i¢in gerekli gordiigi i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar hazirlarken yonetim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar agitklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece igletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur.
6. Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarim hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik igerip igermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriigiimiizii igeren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
glivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanhishgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar etkilemesi makul élciide bekleniyorsa
bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

® Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve gorligiimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlighg tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir
yanligligt tespit edememe riskinden ytiksektir.



. Sirket ’in i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

° Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri
ile ilgili agitklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig1
hakkinda ve yonetimin igletmenin siirekliligi esasin1 kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin meveut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in siirekliligini sona erdirebilir.

. Finansal tablolarin agiklamalari dahil olmak {izere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin,
temelini olugturan islem ve olaylar1 gergege uygun sunumu saglayacak gsekilde yansitip yansitmadigl
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularm {ist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimiz {ist yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik {izerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktay1z.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularim belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya acgiklamanin
doguracag1 olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracag: kamu yararini agacagimin makul sekilde
beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine

karar verebiliriz.



B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 say1h Tiirk Ticaret Kanunw'nun (“TTK”) 402. maddesi'nin dérdiincii fikras1 uyarinca, Sirket'in
1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Sirket esas
sozlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamigtir.

2, TTK’nin 402. maddesi’nin dordiincii fikras1 uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmug ve istenen belgeleri vermistir.
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EKO FAKTORING ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2019 TARiHi ITIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

R

Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Cari Donem

Onceki Dénem

VARLIKLAR 31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Dipnot TP YP__ Toplam TP YP_ Toplam

1. NAKIT, NAKIiT BENZERLERI ve MERKEZ BANKASI 4 3.156 10 3.166 10.874 9 10.883
1. GERCEGE UYGUN EGER FARKI KAR/ZARARA

YANSITILAN FiNANSAL VARLIKLAR (Net) - - - - - -
III.  TUREV FINANSAL VARLIKLAR - - - - - -
IV.  GERCEGE UYGUN DEGER FARKI

DiGER KAPSAMLI GELiRE

YANSITILAN FiNANSAL VARLIKLAR (Net) - - - - - -
V. iTFA EDILMiS MALIYETI iLE OLCULEN FINANSAL

VARLIKLAR (Net) 5 314.389 - 314.389 214.129 - 214.129
5.1 Faktoring Alacaklar: 311.220 - 311.220 211.741 - 211.741
5.1.1 iskontolu Faktoring Alacaklari (Net) 251.956 - 251.956 176.620 - 176.620
5.1.2 Diger Faktoring Alacaklar 59.264 - 59.264 35.121 - 35.121
5.2 Finansman Kredileri - - - - - -
5.2.1 Tuketici Kredileri - - - - - -
5.2.2 Kredi Kartlari - - - - - -
5.2.3 Taksitli Ticari Krediler - - - - - -
53 Kiralama islemleri (Net) - - - - - -
5.3.1 Finansal Kiralama Alacaklari - - - - - -
5.3.2 Faaliyet Kiralamas1 Alacaklari - - - - - -
5.3.3 Kazanilmamis Gelirler (-) - - - - - -
5.4 itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Diger Finansal Varhklar - - - - - -
5.5 Takipteki Alacaklar 5 25.541 - 25.541 27.202 - 27.202
5.6 Beklenen Zarar Karsiliklar/Ozel Karsihklar (-) 5 22.372 - 22.372 24.814 - 24.814
VI. ORTAKLIK YATIRIMLARI - - - - - -
6.1  istirakler (Net) - - - - - -
6.2 Bagli Ortakliklar (Net) - - - - - -
6.3 Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (fs Ortakliklari) (Net) - - - - - -
VII. MADDIi DURAN VARLIKLAR (Net) 11 16.518 - 16.518 5.290 - 5.290
VIII. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 12 542 - 542 228 - 228
IX. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Net) - - - - - -
X. CARIi DONEM VERGI VARLIGI - - - - - -
XI.  ERTELENMIS VERGI VARLIGI 13 6.835 - 6.835 6.379 - 6.379
XIl.  DiIGER AKTIiFLER 10 4.470 14 4.484 4.230 24 4.254

ARA TOPLAM 345.910 24 345.934 241.130 33 241.163
XIII. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE ILiSKiN VARLIKLAR (Net) 6 330 - 330 330 - 330
13.1  Satis Amagh 330 - 330 330 - 330
13.2  Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -

VARLIK TOPLAMI 346.240 24 346.264 241.460 33 241.493

Ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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EKO FAKTORING ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2019 TARiHi ITIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

P

Denetimden Gegmis

P

Denetimden Gegmis

Cari Donem

Onceki Dénem

YUKUMLULUKLER 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Dipnot TP YP_ Toplam TP YP  Toplam

1. ALINAN KREDILER 7 163.249 - 163.249 92.924 - 92.924
1. FAKTORING BORCLARI 5 619 - 619 1.439 - 1.439
1. KIiRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR (Net) 8 1.800 - 1.800 - - -
V. IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 9 59.249 - 59.249 42.766 - 42.766
V. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA

YANSITILAN FINANSAL YUKUMLULUKLER - - - - - -
VI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER - - - - - -
VIL. KARSILIKLAR 2.174 - 2.174 1.681 - 1.681
7.1 Yeniden Yapilanma Karsilig - - - - - -
7.2 Calisan Haklar Yikimliligi Karsilig: 14 1.887 - 1.887 1.394 - 1.394
7.3 Genel Kargiliklar - - - - - -
7.4 Diger Karsiliklar 287 - 287 287 - 287
VIII. CARI VERGI BORCU 13 - - - 1.037 - 1.037
IX. ERTELENMI$ VERGI BORCU 13 - - - - - -
X. SERMAYE BENZERi BORCLANMA ARACLARI - - - - - -
XI. DIGER YOKUMLULUKLER 15 1.419 15 1.434 503 13 516

ARA TOPLAM 228.510 15 228.525 140.350 13 140.363
XI1. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE

DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKiN DURAN

VARLIK BORCLARI (Net) - - - - - -
121 Satig Amagh - - - - - -
12.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -
X111, OZKAYNAKLAR 17 117.739 - 117.739 101.130 - 101.130
13.1 Odenmis Sermaye 55.000 - 55.000 55.000 - 55.000
13.2 Sermaye Yedekleri (6.317) - (6.317) (6.317) - (6.317)
13.2.1 Hisse Senedi ihrag Primleri - - - - - -
13.2.2  Hisse Senedi Iptal Karlart - - - - - -
13.2.3  Diger Sermaye Yedekleri (6.317) - (6.317) (6.317) - (6.317)
133 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis

Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler (813) - (813) (429) - (429)
13.4 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger

Kapsaml Gelirler veya Giderler - - - - - -
135 Kar Yedekleri 15.087 - 15.087 14.225 - 14.225
1351  Yasal Yedekler 19 13.506 - 13.506 12.644 - 12.644
135.2 Statli Yedekleri - - - - - -
13.5.3  Olaganiistii Yedekler - - - - - -
13.5.4  Diger Kar Yedekleri 1.581 - 1.581 1.581 - 1.581
13.6 Kar veya Zarar 54.782 - 54,782 38.651 - 38.651
13.6.1 Gegmis Yillar Kar veya Zarari 37.790 - 37.790 21.413 - 21.413
13.6.2 Donem Net Kar veya Zarari 16.992 - 16.992 17.238 - 17.238

YUKUMLULUK TOPLAMI 346.249 15 346.264 241.480 13 241.493

Mlisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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EKO FAKTORING ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHi ITIBARIiYLA NAZIM HESAP TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Do

Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz Denetimden Ge¢cmis

Cari D6nem

Onceki Donem

NAZIM HESAP KALEMLERI Dipnot 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
TP YP Toplam TP YP Toplam
1. RiSKi USTLENILEN FAKTORING iSLEMLERI 5.929 474 6.403 7.249 424 7.673
1. RIiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERI 93.836 2.103 95.939 94.856  1.869 96.725
1. ALINAN TEMiNATLAR 24 3.046.374 59 3.046.433  3.002.390 53 3.002.443
V. VERILEN TEMINATLAR 72.190 - 72.190 58.282 - 58.282
V. TAAHHUTLER - - - - - -
5.1 Cayilamaz Taahhiitler - - - - - -
5.2 Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
521 Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5211 Finansal Kiralama Taahhutleri - - - - - -
5212 Faaliyet Kiralama Taahhitleri - - - - - -
5.2.2 Diger Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
VI. TUREV FINANSAL ARACLAR - - - - R -
6.1 Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal Araglar - - - - - -
6.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagli islemler - - - - - -
6.1.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagli islemler - - - - - -
6.1.3 Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden Korunma
Amagh Islemler - - R R R ;
6.2 Alim Satim Amagli islemler - - - - - -
6.2.1 Vadeli Alim-Satim fslemleri - - R - R -
6.2.2 Swap Alim-Satim Islemleri - - - - - -
6.2.3 Alim Satim Opsiyon islemleri - - - - - -
6.2.4 Futures Alim Satim Islemleri - - - - - -
6.2.5 Diger - - - - - -
VII. EMANET KIYMETLER 362.721 564 363.285 270.913 502 271.415
NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 3.581.050 3.200 3.584.250 3.433.690 2.848  3.436.538

iligikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.
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EKO FAKTORING ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis Denetimden Ge¢mis
Cari Dénem Onceki Donem
GELIR VE GiDER KALEMLERI Dipnot 1 Ocak - 31 Aralik 2019 1 Ocak - 31 Aralik 2018
1. ESAS FAALIYET GELIRLERI 20 86.070 85.033
FAKTORING GELIRLER{ 86.070 85.033
11 Faktoring Alacaklarindan Alman Faizler 77.589 76.351
111 iskontolu 66.573 64.392
11.2 Diger 11.016 11.959
12 Faktoring Alacaklarindan Alian Ucret ve Komisyonlar 8.481 8.682
121 Iskontolu 7.038 7.834
1.2.2 Diger 1.443 848
FINANSMAN KREDILERINDEN GELiRLER - -
13 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - -
14 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
KIRALAMA GELIRLERI - -
15 Finansal Kiralama Gelirleri - -
16 Faaliyet Kiralamasi Gelirleri - -
1.7 Kiralama Islemlerinden Alman Ucret ve Komisyonlar - -
1. FINANSMAN GIDERLERI (-) 42.672 46.725
21 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler 29.455 24.154
2.2 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
2.3 Finansal Kiralama Giderleri 145
24 ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler 10.600 20.322
25 Diger Faiz Giderleri - -
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar 2.472 2.241
111, BRUT K/Z (1+11) 43.398 38.308
v. ESAS FAALIYET GiDERLERI (-) 22 20.126 17.422
4.1 Personel Giderleri 13.506 10.520
4.2 Kidem Tazminati Karsiligi Gideri 68 343
4.3 Arastirma Gelistirme Giderleri - -
4.4 Genel isletme Giderleri 5.118 5.802
45 Diger 1.434 757
V. BRUT FAALIYET K/Z (III+1V) 23.272 20.886
VI DIiGER FAALIYET GELiRLERi 21 2.196 6.328
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 867 1.975
6.2 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - -
6.3 Temettl Gelirleri - 524
6.4 Sermaye Piyasasi Islemleri Kar - -
6.5 Tiirev Finansal islemler Kar1 - -
6.6 Kambiyo islemleri Kart 321 2.856
6.7 Diger 1.008 973
VII. KARSILIKLAR 5 2.916 3.034
7.1 Ozel Karsiliklar 2.916 3.034
7.2 Beklenen Zarar Karsiliklart - -
7.3 Genel Karsiliklar - -
7.4 Diger - -
VIl DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 17 350 1.851
8.1 Menkul Degerler Deger Diisiis Gideri - -
8.2 Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
8.3 istirak, Bagl Ortakilik ve Is Ortakliklar1 Deger Diisiis Giderleri - -
8.4 Tiirev Finansal Islemlerden Zarar - -
85 Kambiyo Islemleri Zarart 350 1.851
8.6 Diger - -
IX. NET FAALIYET K/Z (V+...+VIII) 22.202 22.329
X. BiRLESME KARI - -
XI. OZKAYNAK YONTEMI iLE DEGERLENEN YATIRIMLARIN - -
KARLARINDAN/ZARARLARINDAN PAYLAR
X1l NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI - -
XII. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESIi K/Z (IX+...+XII) 22.202 22.329
XIV. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) 13 (5.210) (5.091)
14.1 Cari Vergi Karsihgi (5.570) (2.665)
14.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - (2.426)
14.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) 360 -
XV. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XIII+XIV) 16.992 17.238
XVI. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELiRLER - -
16.1 Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
16.2 Bagl Ortaklik, istirak ve Is Ortakliklar1 Satis Karlart - -
16.3 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XVII. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GiDERLER (-) - -
17.1 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
17.2 Bagl Ortaklik, istirak ve Is Ortakliklar1 Satig Zararlar - -
17.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XVIIl.  DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XVI-XVI1) - -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () - -
19.1 Cari Vergi Karsihig1 - -
19.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
19.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVIII£XIX) - -
XXI. NET DONEM KARI/ZARARI (XV+XX) 16.992 17.238
HIiSSE BASINA KAZANC 18 0,3089 0,3134
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang 0,3089 0,3134

Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang

Ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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EKO FAKTORING ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Ge¢mis Denetimden Ge¢mis

Dipnot Cari Dénem Onceki Donem

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

I DONEM KARI/ZARARI 16.992 17.238

1. DiGER KAPSAMLI GELiRLER (384) 25

21 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar (384) 25

2.1.1  Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azaliglart - -

2.1.2 Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglari/Azaliglart - -

2.1.3  Tammlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplart 14 (480) 31

2.1.4  Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilmayacak

Diger Kapsamli Gelir Unsurlari - -

2.1.5  Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak Diger Kapsaml Gelire iliskin Vergiler 96 (6)

2.2 Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacaklar - -

2.2.1  Yabanci Para Cevirim Farklari - -
2.2.2  Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklarin

Degerleme ve/veya Siiflandirma Gelirleri/Giderleri - -

2.2.3  Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -

2.2.4  Yurtdisindaki isletmeye iliskin Yatirim Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -

2.2.5 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlari - -

2.2.6  Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilacak Diger Kapsaml Gelire iliskin Vergiler - -

11, TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+11) 16.608 17.263

iligikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.
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EKO FAKTORING ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2019 TARiHINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden Kar veya Zararda Yeniden
Simiflandirilmayacak Birikmis Simiflandirilacak Birikmis
Diger Kapsamh Gelir ve Giderler Diger Kapsamh Gelir ve Giderler
Hisse Hisse
. Senedi Senedi Diger Donem Net
OZKAYNAK KALEMLERINDEKI Odenmis ihrag iptal Sermaye Kar  Gegmis Donem Kar veya Toplam
DEGISIKLIKLER Sermaye Primleri  Karlan __ Yedekleri 1 2 3 4 5 6 Yedekleri Kar/(Zarari) Zarari Ozkaynak

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Cari Donem (1 Ocak - 31 Aralik 2019)
Onceki Dénem Sonu Bakiyesi 55.000 - - (6.317) - (429) - - - - 14.225 38.652 - 101.131
TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - -

21 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
22 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
1. Yeni Bakiye (I1+11) 55.000 - - (6.317) - (429) - - - - 14.225 38.652 - 101.131
v. Toplam Kapsamh Gelir - - - - - (384) - - - - - - 16.992 16.608
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Arttirim - - - - - - - - - - - - - -
VI. I¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Arttirmm - - - - - - - - - - - - - -
VII. Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - -
VIII. Hisse Senedine Doniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Bor¢lanma Araglan - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis/Azahs - - - - - - - - - - - - - -
XI. Kar Dagitim - - - - - - - - - - 862 (862) - -
111 Dagitilan Temetti - - - - - - - - - - - - - -
11.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - 862 (862) - -
113 Diger - - - - - - - - - - - - - -
Donem Sonu Bakiyesi (31 Arahk 2019) 55.00( - - (6.317) - (813) - - - - 15.087 37.790 16.992 117.739
Kar veya Zararda Yeniden
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandinlacak Birikmis
Smiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelir ve
Diger Kapsamh Gelir ve Giderler Giderler
Hisse Hisse
. . . . Senedi  Senedi Diger Dénem Net
OZKAYNAK KALEMLERINDEKI Odenmis Ihrag Iptal Sermaye Kar  Ge¢mis Donem Kar veya _ Toplam
DEGISIKLIKLER Sermaye Primleri  Karlari _ Yedekleri 1 2 3 4 5 6 Yedekleri Kary/(Zarari) Zaran Ozkaynak
Bagimsiz Denetimden Gegmis
Onceki Donem (1 Ocak - 31 Arahk 2018)
I Onceki Donem Sonu Bakiyesi 55.000 - N (6.317) - (454) - - - B 15.562 25.324 25.324 89.115
1. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - -
2.1 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
2.2 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
1. Yeni Bakiye (1+11) 55.000 - N (6.317) - (454) - - - B 15.562 25.324 25.324 89.115
[\A Toplam Kapsamh Gelir - - - - - - - - - - - - - -
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Arttirimi - - - - - - - - - - - - - -
VI. I¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Arttirmmi - - - - - - - - - - - - - -
VII. Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Fark: - - - - - - - - - - - - - -
VIII. Hisse Senedine Doniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Bor¢lanma Araclar: - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis/Azahs - - - - - 25 - - - - - - - 25
XI. Donem Net Kari veya Zarari - - - - - - - - - - - - 17.238 17.238
XII. Kar Dagitim - - - - - - - - - - (1.337) (3.911) (3.911) (5.248)
12.1 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - (5.248) (5.248) (5.248)
12.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - 2.085 (2.085) (2.085) -
12.3 Diger - - - - - - - - - - (3.422) 3.422 3.422 -
Donem Sonu Bakiyesi (31 Aralik 2018) 55.000 - - (6.317) - (429) - - - - 14.225 21.413 38.651 101.130
1. Duran varliklar birikmis yeniden degerleme artislari/azalislari,
2. Tammlanmis fayda planlarinin birikmis yeniden 6l¢iim kazanglari/kayiplari,
3. Diger (Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsaml gelirinden kér/zararda siniflandirilmayacak paylari ile diger kar veya zarar olarak yeniden simiflandirilmayacak diger kapsamli gelir unsurlarimin birikmis tutarlarr)
4, Yabanc para gevirim farklari,
5. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin birikmis yeniden degerleme ve/veya siniflandirma kazanglary/kayiplari,
6. Diger (Nakit akis riskinden korunma kazanglari/kayiplari, Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda simflandirilacak paylari ve diger kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilacak diger kapsamli gelir unsurlarimin birikmis tutarlari) ifade

eder. )
[lisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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EKO FAKTORING ANONIM SiRKETI

10CAK-31 ARALIK 2019
HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden

Gecmis Gecmis
Cari Dénem Onceki Dénem
Dipnot 1 Ocak - 31 Aralik 2019 1 Ocak - 31 Arahik 2018

A ESAS FAALIYETLERE ILISKiN NAKIT AKISLARI
11 Esas Faaliyet Konusu Varlik ve Yiikiimliiliklerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kart 31.071 18.452
111 Alman Faizler/Kiralama Gelirleri 81.000 71.746
11.2 Odenen Faizler/Kiralama Giderleri (44.513) (43.333)

113 Kiralama Giderleri - -
524

114 Alman Temettiiler -
1.1.5 Alman Ucret ve Komisyonlar 8.650 8.682
116 Elde Edilen Diger Kazanglar 2.207 -
1.1.7 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 270 373
118 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (13.736) (11.489)
1.1.9 Odenen Vergiler (1.035) (2.426)
1.1.10 Diger (1.772) (5.625)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Varlik ve Yiikiimliiliiklerdeki Degisim (8.814) 95.533
121 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azalig (100.244) 135.075
121 Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azalig - -
121 Kiralama islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azahs - -
1.2.2 Diger Aktiflerde Net (Artig) Azalig (1.011) 1.003
123 Faktoring Borglarindaki Net Artig (Azalig) (820) 918
1.2.3 Kiralama Islemlerinden Borglarda Net Artis (Azalis) 1.800 (39)
1.2.4 Alnan Kredilerdeki Net Artig (Azalig) 88.649 (39.390)
1.2.5 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azalis) - -
1.2.6 Diger Borglarda Net Artig (Azalis) 2.812 (2.034)
l. Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit AKist 22.257 113.985
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
2.1 iktisap Edilen Bagl Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklart - -
2.2 Elden Cikarilan Bagli Ortaklik ve istirakler ve Is Ortakliklari - -
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 6,7,8 (12.583) (5.169)
24 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller 79 44
25 Elde Edilen Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan

Finansal Varliklar - -
2.6 Elden Cikarilan Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan

Finansal Varliklar - -
2.7 Satin Alinan itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar - -
2.8 Satilan itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar - -
2.9 Diger (314) 5.184
1. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akist (12.818) 59
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT

AKISLARI
31 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit 135.808 42.448
3.2 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist (152.608) (146.698)
33 Ihrag Edilen Sermaye Araglari - -
3.4 Temettii Odemeleri - (5.248)
35 Finansal Kiralamaya iliskin Odemeler - -
3.6 Diger (350) -
I11. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit (17.150) (109.498)
V. Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar

Uzerindeki Etkisi - 2
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artis (7.711) 4.548
VI. Donem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 4 10.877 6.329
VII. Donem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 4 3.166 10.877

Ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 parcaladir.
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EKO FAKTORING ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2019

HESAP DONEMINE AiT KAR DAGITIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden
Gecmis

Cari D6nem

31 Aralik 2019(%)

Bagimsiz Denetimden
Gecmis

Onceki Dénem

31 Arahk 2018

I DONEM KARI
1.1 DONEM KARI 22.202 22.329
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) (5.210) (5.091)
121 Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) (5.570) (2.665)
122 Gelir Vergisi Kesintisi - -
1.2.3 Diger Vergi ve Yasal Yiikiimliiliikler (**) 360 (2.426)
A. NET DONEM KARI (1.1-1.2) 16.992 17.238
1.3 GEGCMIS DONEMLER ZARARI (-) - -
1.4 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGE (-) - -
15 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) 360 (2.426)
B. DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-(1.3+1.4+1.5)] 16.632 19.664
1.6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) - -
16.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.2 Imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.3 Katilma Intifa Senetlerine - -
1.64  Kara istirakli Tahvillere - -
165 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
1.7 PERSONELE TEMETTU (-) - -
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) - -
1.9 ORTAKLARA iKINCi TEMETTU (-) - -
19.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.2  imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
193 Katilma Intifa Senetlerine - -
1.94  Kara istirakli Tahvillere - -
195 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
1.10 IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGE (-) - -
1.11 STATU YEDEKLERI (-) - -
1.12 OLAGANUSTU YEDEKLER - -
113 DIGER YEDEKLER - -
1.14 OZEL FONLAR - -
1. YEDEKLERDEN DAGITIM - -
2.1 DAGITILAN YEDEKLER - -
22 IKINCi TERTIP YASAL YEDEKLER (-) - -
2.3 ORTAKLARA PAY (-) - -
231 Hisse Senedi Sahiplerine - -
232 imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
233 Katilma Intifa Senetlerine - -
234  Kara Istirakli Tahvillere - -
235 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
2.4 PERSONELE PAY (-) - -
25 YONETIM KURULUNA PAY (-) - -
1. HISSE BASINA KAR - -
31 HISSE SENEDI SAHIPLERINE 0,3089 0,3134
3.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) 3089 3134
33 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
34 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (% ) - -
V. HiSSE BASINA TEMETTU - -
41 HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
42 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
43 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
44 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (% ) - -
*) Bu finansal tablolarin diizenlendigi tarih itibariyla Sirket’in Olagan Genel Kurul Toplantisi heniiz yapilmadigindan 2019 yili kar dagitim tablosunda
sadece net donem kari tutari belirtilmistir.
**) Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ertelenmis vergi varliklarina iliskin gelir tutarlariin nakit ya da i¢ kaynak olarak

nitelendirilemeyecegi ve dolayisiyla donem karinin bahse konu varliklardan kaynaklanan kisminimn kar dagitimina ve sermaye artirimina konu edilmemesi
gerektigi miitalaa edilmis olup Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap doneminde dagitima konu olmayacak ertelenmis vergi geliri 262 TL’dir

(31 Aralik 2018: (2.426) TL).

Ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 parcaladir.
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EKO FAKTORING ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1.  SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Eko Faktoring A.S. (“Sirket”), 1994 yilinda kurulmustur. Sirket miisterilerine, istekleri dogrultusunda
yurti¢i ve yurtdigi faktoring hizmeti saglamaktadir. Sirket, yurti¢i mal ve hizmet satiglarindan dogmus ve
dogacak her gesit fatural alacaklarin veya mal veya hizmet satisindan dogmus oldugunu destekleyen diger
belgelere dayali alacaklari temelliik ederek tahsilini tistlenip bu alacaklara kargilik saticilara 6n 6demelerde
bulunarak, ilgili mevzuat ve uluslararasi faktoring teamiil ve kurallarina uygun olarak finansman saglamak
amactyla kurulmustur.

Sirket, miisterilerinin talebine gore, kabili riicu ve gayri kabili riicu olarak yurtici faktoring hizmetleri
sunmakta ve bu ¢ercevede alacaklarin takibi, tahsili ve finansmani hizmetlerini 24 Nisan 2013 tarihli 28627
sayili “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu” ve Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurulu (“BDDK”)’nin “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulug ve
Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Ynetmelik™i ¢ergevesinde siirdiirmektedir.

Sirket biitiin faaliyetlerini tek bir cografi bolgede (Tiirkiye) ve tek bir ticari alanda (faktoring)
yuritmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla ¢alisan sayis1 60 kisidir (31 Aralik 2018: 58).

Sirket’in kayith merkezi adresi Maslak Mahallesi Meydan Sokak, Veko Giz Plaza No:3, Maslak/Sartyer-
Istanbul’dadir.

Sirket’in kontrolii detaylar1 Dipnot 17°de belirtildigi sekli ile sermayedeki paylar1 oraninda gercek kisi
ortaklarda bulunmaktadir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal tablolari 2 Mart 2020 tarihinde Sirket’in
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul ve diger yetkili mercilerin, onaylanan bu finansal
tablolar1 degistirme yetkisine sahiptir.

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

31 Aralik 20109 tarihi itibartyla finansal tablolarin hazirlamasinda kabul edilen temel muhasebe politikalar
asagida sunulmustur. Bu politikalar aksi belirtilmedigi siirece, sunulan tiim yila tutarh bir sekilde
uygulanmaktadir.

2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyam

Sirket, bu finansal tablolarin1 Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 say1l1 Resmi
Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen
Hesap Plan1 ve izahnamesi Hakkinda Teblig, Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik, BDDK tarafindan yayimlanan
teblig ve genelgeler ile yapilan agiklamalar ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Kamu Go6zetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlart (“TFRS”) hiikiimlerini i¢eren; “BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”na uygun olarak diizenlemektedir. Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir.



EKO FAKTORING ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

2.1.2 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal tablolar, 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamaya Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”na (“TMS 29”) gore enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmustur. BDDK tarafindan yayimlanan 28 Nisan 2005 tarihli Genelge ile bankacilik sisteminde
uygulanmakta olan enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmesine karar verildigi duyurulmus ve
finansal tablolarin hazirlanmasinda 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmistir.

2.1.3 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliilikler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, s6z konusu varlik ve
ylkiimliliikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yiikiimliiliklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.4 Isletmenin Siirekliligi
Sirket, finansal tablolarin1 isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
2.1.5 Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik c¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gegerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade
edilmistir.

2.2. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve énceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Yeni bir TMS/TFRS’nin ilk kez uygulanmasindan
kaynaklanan muhasebe politikast degisiklikleri s6z konusu TMS/TFRS nin sayet varsa, gecis hiikiimlerine
uygun olarak; herhangi bir gecis hitkmii yer almiyorsa, veya muhasebe politikasinda istege bagl 6nemli bir
degisiklik yapilmigsa geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki donem finansal tablolar1 yeniden
diizenlenmektedir.

Sirket’in cari donem icerisinde agagida detaylar1 belirtildigi tizere TFRS 16 “Kiralamalar” haricinde 6nemli
bir muhasebe politikast degisikligi bulunmamaktadir. Kiralama iglemlerinin muhasebelestirilmesinde
uygulanmaya baslanan “TFRS 16 - Kiralamalar” standardma ilk gecis tarihinde kolaylastiric1 uygulama
tercih edilmis ve 6nceki donem karsilagtirmali mali tablolarinda herhangi bir degisiklik yapilmamistir.

Finansal Kiralama islemleri

1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan “TFRS 16 Kiralamalar” Standardi ile birlikte faaliyet
kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki fark ortadan kalkmis olup, kiralama islemleri kiracilar
tarafindan varlik (kullanim hakki varligi) olarak varliklarda “Maddi Duran Varliklar”, ylikiimliilik
olarak da yiikiimliiliiklerde “Kiralama Islemlerinden Yiikiimliiliikler” kalemi altinda gosterilmeye
baglanmustir.
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EKO FAKTORING ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (Devami)

TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi

Kiraci olarak:

Sirket, bir s6zlegsmenin baslangicinda, sézlesmenin kiralama niteligi tasiyip tasimadigini ya da kiralama
islemi icerip igermedigini degerlendirir. Sozlesmenin, bir bedel karsiliginda tanimlanan varhigin
kullanimin1 kontrol etme hakkini belirli bir siire i¢in devretmesi durumunda, bu sézlesme kiralama
niteligi tagimaktadir ya da bir kiralama iglemi icermektedir. Sirket, kiralamanin fiilen bagladigi tarihte
finansal tablolarna bir kullanim hakk1 varlig1 ve bir kira ylikiimliiliigii yansitir.

Kullamim hakki varhg:
Kullanim hakki varligr ilk olarak maliyet yontemiyle muhasebelestirilir ve asagidakileri igerir:

1) Kira yiikiimliiliigiiniin ilk 6l¢tim tutari,

i)  Kiralamanin fiilen bagladig: tarihte veya dncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden alinan tiim
kiralama tegviklerinin diisiilmesiyle elde edilen tutar,

iii)  Banka tarafindan katlanilan baslangigtaki dogrudan maliyetlerin tiimii

Sirket maliyet yontemini uygularken, kullanim hakki varligini:

1) Birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliigli zararlar1 diigiilmiis ve
i)  Kira yiikiimliliigiiniin yeniden 6l¢iimiine gore diizeltilmis maliyeti iizerinden dlger.

Sirket, kullanim hakki varligini amortismana tabi tutarken TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda
yer alan amortisman hukdmlerini uygular.

Kira yiikiimliiliigii:

Kiralamanin fiilen basladig1 tarihte, Sirket kira ylikimliliiglini o tarihte 6denmemis olan kira
O0demelerinin bugilinkii degeri {izerinden Olcer. Kira 6demeleri, bu oranin kolaylikla belirlenebilmesi
durumunda, kiralamadaki zimni faiz orani kullanilarak iskonto edilir. Sirket, bu oranmn kolaylikla
belirlenememesi durumunda, Sirket’in alternatif bor¢lanma faiz oranini kullanir.

Kiralamanin fiilen basladigi tarihte, kira yiikiimliiliigiiniin 61¢iimiine dahil olan kira 6demeleri, dayanak
varligin kiralama siiresi boyunca kullanim hakki i¢in yapilacak ve kiralamanin fiilen bagladig1 tarihte
6denmemis olan 6demelerden olusur:

Kiralamanin fiilen basladigi tarihten sonra Sirket, kira yiikiimliiliigiinii asagidaki sekilde dlger:

1) Defter degerini, kira ylikiimliiliiglindeki faizi yansitacak sekilde artirir,

i)  Defter degerini, yapilmis olan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir ve

ii1)  Defter degerini yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalar1 yansitacak sekilde ya da
revize edilmis 6zl itibariyla sabit olan kira 6demelerini yansitacak sekilde yeniden Slger.

Kiralama siiresindeki her bir doneme ait kira yiikiimliiligiine iligkin faiz, kira yiikiimliiliigiiniin kalan
bakiyesine sabit bir donemsel faiz orani uygulanarak bulunan tutardir. Dénemsel faiz orani, kolaylikla
belirlenebilmesi durumunda, kiralamadaki zimni faiz oramidir. Sirket, bu oranin kolaylikla
belirlenememesi durumunda, Sirket’in alternatif bor¢lanma faiz oranimi kullanir. Kiralamanin fiilen
basladig1 tarihten sonra, Sirket, kira yikiimliligiinii, kira 6demelerindeki degisiklikleri yansitacak
sekilde yeniden 0lger. Sirket, kira yiikiimliiliigiiniin yeniden 6l¢lim tutarini, kullanim hakki varliginda
diizeltme olarak finansal tablolarina yansitir.
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EKO FAKTORING ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devam)
2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (Devami)
Kira yiikiimliiliigii (Devami):

Sirket, asagidaki durumlardan birinin gerceklesmesi halinde, kira yilikiimliiliigiinii, revize edilmis kira
O0demelerini revize edilmis bir iskonto orani lizerinden indirgeyerek yeniden olger:

a) Kiralama siiresinde bir degisiklik olmasi. Sirket, revize edilmis kira 6demelerini revize edilmis
kiralama siiresine dayali olarak belirler.

b)  Dayanak varligin satin alinmasina yonelik opsiyona iliskin degerlendirmede degisiklik olmasi.
Sirket, revize edilmis kira 6demelerini, satin alma opsiyonu kapsaminda 6denecek tutarlardaki
degisikligi yansitacak sekilde belirler.

Sirket, kiralama siiresinin kalan kismi i¢in revize edilmis iskonto oranini, kiralamadaki zimni faiz
oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belirlenememesi durumunda
ise Sirket’in yeniden degerlendirmenin yapildig tarihteki alternatif bor¢lanma faiz orani olarak belirler.

Sirket, asagidaki durumlardan birinin gergeklesmesi halinde kira yiikiimliliigiinii, revize edilmis kira
6demelerini indirgeyerek yeniden olcer:

a) Bir kalint1 deger taahhiidii kapsaminda 6denmesi beklenen tutarlarda degisiklik olmasi. Sirket,
revize edilmig kira odemelerini, kalinti deger taahhiidii kapsaminda 6denmesi beklenen
tutarlardaki degisikligi yansitacak sekilde belirler.

b)  Gelecekteki kira 6demelerinin belirlenmesinde kullanilan bir endeks veya oranda meydana gelen
bir degisimin sonucu olarak bu 6demelerde bir degisiklik olmasi. Sirket, kira yiikiimliiliigiini s6z
konusu revize edilmis kira 6demelerini yansitmak i¢in yalnizca nakit akiglarinda bir degisiklik
oldugunda yeniden 0lger.

Sirket, kalan kiralama siiresine iligskin revize edilmis kira 6demelerini, revize edilmis s6zlesmeye bagh
o0demelere gore belirler. Sirket, bu durumda degistirilmemis bir iskonto orani kullanir.

Sirket, kiralamanin yeniden yapilandirilmasini, asagidaki kosullarin her ikisinin saglanmasi durumunda
ayr1 bir kiralama olarak muhasebelestirir:

a) Yeniden yapilandirmanin, bir veya daha fazla dayanak varligin kullanim hakkini ilave ederek,
kiralamanin kapsamini genigletmesi ve

b)  Kiralama bedelinin, kapsamdaki artigin tek basina fiyati ve ilgili sdzlesmenin kosullarini
yansitmak i¢in s6z konusu tek bagina fiyatta yapilan uygun diizeltmeler kadar artmasi.

Uzatma ve sonlandirma opsiyonlari

Kiralama yiikimliliigi, sozlesmelerdeki uzatma ve sonlandirma opsiyonlar1 dikkate alinarak
belirlenmektedir. Kontratlarda yer alan uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlarinin bityiik kism1 Banka
ve kiralayan tarafindan miistereken uygulanabilir opsiyonlardan olugsmaktadir. Sirket, kiralama siiresini
s0z konusu uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlar1 kontrata gore Sirket’in inisiyatifindeyse ve
opsiyonlarin kullanimi makul derecede kesinse kiralama siiresine dahil ederek belirlemektedir.
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devam)
2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (Devami)

TFRS 16 Kiralamalar standardina ilk gecis

TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 31 Aralik 2018 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerinde
uygulanmak {izere 16 Nisan 2018 tarihli ve 29826 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir. Sirket,
TMS 17 “Kiralama Islemleri” nin yerini alan TFRS 16 “Kiralamalar” standardini ilk uygulama tarihi
olan 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla uygulamistir.

Sirket, ilk gecis tarihinde ge¢mise doniik gegis uygulamasi yerine kolaylastirici uygulamay tercih
ederek, onceki donem karsilagtirmali mali tablolarinda herhangi bir degisiklik yapmamugtir.

“TFRS 16 - Kiralamalar” standardi uyarinca, Sirket kiralamanin baslangicinda kiralama konusu sabit
kiymetin kira 6demelerinin bugiinkii degerini esas almak suretiyle “kullanim hakki” tutari hesaplamakta
ve “maddi duran varliklar’a dahil etmektedir. Pasifte ise ilgili tarih itibariyla 6denmemis olan kira
O0demelerini bugilinkii degeri ilizerinden Olgerek “kiralama islemlerinden yiikiimliiliikkler” altinda
kaydetmektedir. Kira 6demeleri, bor¢lanma faiz oranm1 kullanilarak iskonto edilmektedir.

IIk uygulama sirasinda, Sirket daha énce TMS 17’ye uygun olarak operasyonel kiralama olarak
siniflandirilan kiralamalarina iliskin kiralama yiikiimliiliigii kaydetmistir. Bu ylikiimliiliikler kalan kira
0demelerinin 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla alternatif bor¢lanma faiz oranlari kullanilarak iskonto edilmis
bugiinkii degerinden 6l¢iilmiistiir. Sirket’in 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla kullandig: alternatif bor¢lanma
oranlarimin agirlikli ortalamasi %26’dur.

Daha oOnce finansal kiralama olarak smiflandirilan kiralamalara ait varlik kullanim hakki ve
yukimliiliigli s6z konusu varliklarin gecis 6ncesindeki taginan degerinden olgiilmiistiir.

Araglar Binalar Toplam
1 Ocak 2019 1.044 31 1.075
Donem i¢i girisler 1.034 - 1.034
Doénem i¢i ¢ikiglar - (31) (31)
Doénem igi amortisman giderleri (-) (371) 16 (355)
Varhk kullanim hakki - 31 Arahk 2019 1.707 16 1.723

Kiralama islemlerinden borglar:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

1 yila kadar 1.065 -
1- 4 yil arasi 735 -
Briit finansal kiralama borg¢lar: 1.800 -

Ertelenmis finansal kiralama giderleri (-) - -

Net finansal kiralama borclari 1.800 -
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devam)
2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (Devami)
2.2.1 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in finansal tablolar1 dnceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla bilangosunu 31
Aralik 2018 tarihi itibartyla hazirlanmig bilangosu ile 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap donemine ait gelir
tablosu, 6zkaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider kalemlerine iligkin tablosu, nakit akig tablosu ve
0zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap donemi ile karsilagtirmali olarak
diizenlemistir. TFRS 16 nin geg¢is hiikiimleri uyarinca dnceki donem finansal tablo ve dipnotlari yeniden
diizenlenmemistir. TFRS 16'min gecisine yonelik uygulama ve etkiler 11 nolu dipnotta agiklanmistir.
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari Ile Finansal Tablolar1
hakkinda yonetmelikte 1 Subat 2019 tarihinde yapilan degisiklige istinaden cari dénem finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali sunulan 6nceki dénem finansal tablolarda
smiflandirmalar yapilmustir.

2.2.2 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek donemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak diizeltilir ve
onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

2.2.3 Standartlarda Degisiklikler ve Yorumlar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alman
muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla gecerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlar1 ve TFRYK yorumlart diginda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi lizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
agiklanmustir.

31 Aralik 2019 tarihi itibarwla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

. TFRS 9, “Finansal araclar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik iki konuya agiklik getirmistir:
bir finansal varligin sadece anapara ve anaparaya iligkin faizi temsil edip etmedigi dikkate
alimirken, erken 6denen bedelin hem negatif hem de pozitif nakit akislari olabilecegi ve itfa
edilmis maliyet ile Olgiilen finansal bir yiikiimliiliiglin, finansal tablo digi birakilma sonucu
dogurmadan degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazan¢ veya kaybin dogrudan kar veya zararda
muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal s6zlesmeye dayal
nakit akiglari ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislari arasindaki
fark olarak hesaplanir. Bu, farkin TMS 39’dan farkli olarak enstriimanin kalan 6émrii boyunca
yayilarak muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir.

. TMS 28, <“istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki yatinmlar’daki degisiklikler”;
1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.
Sirketlerin 6zkaynak metodunu uygulamadig1 uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi
yatirimlarii, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.
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2.2

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devam)

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (Devami)

31 Aralik 2019 tarihi itibarwyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar (devamuy):

TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri sozlesmelerinden hasilat’ standardi ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin
yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar.
Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem
i¢in finansal kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak
zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri igin
gelecekte ddeyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim
hakkini bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa dénemli kiralama iglemleri ve
diisiik degerli varliklar icin bir istisna Ongdrmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler
acisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak
UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimimi degistirmesinden otiirli (sdzlesmelerdeki igeriklerin
birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. Bu durumda, yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda birtakim degerlendirmelere neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore
bir sozlesme belirli bir siire igin belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o
varlig1 kontrol etme hakkini igeriyorsa o sdzlesme bir kiralama sozlesmesidir ya da kiralama
islemi icermektedir.

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS Yorum
Komitesi daha 6nce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin
TMS 12’ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin
uygulanmasi gerektigini agikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil OSlgiilecegi ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket
tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin
bilinmedigi durumlarda ortaya ¢ikar. Ornegin, 6zellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi
ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi
kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu;
vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yilikimliiligiin vergiye esas tutarlari, vergi gideri,
alacagi ve vergi oranlar1 da dahil olmak {izere her durumda gegerlidir.

2015-2017 wyillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama donemleri igin
gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri igermektedir:

. TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri”, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha 6nce
edindigi pay1 yeniden 6lger.

. TFRS 11 “Miisterek Anlagsmalar”, miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette
daha 6nce edindigi pay1 yeniden 6lgmez.

. TMS 12 “Gelir Vergileri”, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayn1 sekilde
muhasebelestirir.

. TMS 23 “Borg¢lanma Maliyetleri”, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa

hazir hale gelmesi icin yapilan her borglanmayi, genel borglanmanin bir pargasi olarak
degerlendirir.
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31 Aralik 2019 tarihi itibarwyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar (devamuy):

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”, planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya yerine
getirme ile ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama dénemleri igin
gegerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir:

. Planda yapilan degisiklik, kiiciilme ve yerine getirme sonrasi donem igin; cari hizmet
maliyeti ve net faizi belirlemek i¢in giincel varsayimlarin kullanilmast;
. Gegmis donem hizmet maliyetinin bir pargasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme,

ya da varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha 6nce finansal tablolara alinmamis olsa
bile, fazla degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin
finansal tablolara alinmasi.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tammindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu”
ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki
degisiklikler ile bu degisikliklere bagli olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama gergevesi ile tutarli dnemlilik tanimi kullanimi
i1)  Onemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi ve
iii)  Onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1°deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi

TFRS 3’teki degisiklikler - isletme tanimi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize
edilmigtir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama
rehberliginin ¢ok karmasik oldugu diisiiniilmektedir ve bu isletme birlesmeleri taniminin
karsilanmasi i¢in ¢ok fazla islemle sonuglanmaktadir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7’deki degisiklikler - Gosterge faiz oram reformu; 1 Ocak 2020
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastiric1 uygulamalar saglar.
Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten
korunma muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten
korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazli
sozlesmelerde korunma muhasebesinin yaygin olmasi goz oniine alindiginda bu kolaylastirici
uygulamalar sektordeki tiim sirketleri etkileyecektir.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sdzlesmeleri ile istege bagh katilim 6zelligine
sahip yatirim sdzlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

1 Ocak 2020 tarihi itibartyla gecerli olacak yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlarin, Sirket’in
finansal tablolar1 iizerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.
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2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devam)
2.3  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
2.3.1 Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri bilangoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit ve nakit benzerleri,
eldeki nakit, banka mevduatlar ile tutar1 belirli, nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek
likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski onemsiz olan ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlar
icermektedir (Dipnot 4).

2.3.2 Finansal araclar

Finansal varlik ve borg¢lar, Sirket’in bu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi durumunda Sirket’in
bilangosunda yer alir.

Finansal Varliklar
a. Etkin Faiz Yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani, finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmast durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplami,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar ve satilmaya hazir olarak
siniflandirilan 6zkaynak araglar1 diginda siiflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz
yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, ger¢ege uygun piyasa degeri ile alim
islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutar1 iizerinden muhasebelestirilir. Yatirim
araclarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tagiyan bir kontrata
bagli olan finansal varliklarin alim1 veya satig1 sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir
veya kayitlardan ¢ikarilir. Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar”, “itfa edilmis malyeti ile Olgiilen finansal varliklar” ve “gercege uygun deger fark
diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar” olarak smiflandirilir. Siniflandirma, finansal

varliklarin niteli§ine ve amacina bagli olarak yapilir ve ilk muhasebelestirme sirasinda belirlenir.
b. Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim satim amaciyla elde tutulan
ve alim satim amagl olarak edinilmemekle birlikte ilk muhasebelestirme esnasinda bu kategoride
mubhasebelestirilen finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla
edinildigi zaman veya ilk muhasebelestirme sirasinda daha dogru bir muhasebesel gosterim saglanacagi
kanaatine varildigi zaman s6z konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske kars1 etkili bir koruma
araci olarak belirlenmemis olan tiirev iiriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da ger¢ege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Ger¢ege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan finansal varliklarim, gercege uygun degerleriyle degerlenmesi sonucu olusan
kazang ya da kayip, kar/zararda muhasebelestirilir. Kar/zarar i¢inde muhasebelestirilen net kazang ya da
kayiplar, s6z konusu finansal varliktan elde edilen faiz ve/veya temettii tutarim1 da kapsar.

Sirket’in raporlama donemi sonu itibartyla gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).
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2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal Varliklar (Devami)

C. Itfa edilmis maliyeti ile él¢iilen finansal varliklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina
sahip, sabit vadeli bor¢lanma araglar1, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak smiflandirilir. itfa
edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal varliklar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden
deger diisiikliigii tutar diisiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle
hesaplanir.

Sirket’in raporlama donemi sonu itibartyla vadeye kadar elde tutulan yatirimi bulunmamaktadir
(31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

d. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem gdren borsaya kote 6zkaynak araglari ile bazi
borg¢lanma senetleri gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak
simiflandirilir ve gergege uygun degerleriyle gosterilir. Sirket’in aktif bir piyasada islem gérmeyen ve
borsaya kote olmayan fakat gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar
olarak siniflanan 6zkaynak araglar1 bulunmasi durumunda ve gercege uygun degerleri giivenilir olarak
Olciilememesi durumunda maliyet degerleriyle gostermektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger
disiikliikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki
kar/zarar tutar1 haricindeki, gercege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar
diger kapsamli gelir iginde muhasebelestirilir ve “Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis
Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler” hesabinda gdsterilirler. Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya da deger
disiikliigline ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir
tablosunda siniflandiriimaktadir.

Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak Olgiilecek 6zkaynak araglarina iliskin
temettiiler Sirket’in temettii alma hakkinin olustugu durumlarda kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilmektedir.

Yabanci para cinsinden olan gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan parasal
varliklarin gergege uygun degeri, ilgili yabanci para cinsinden ger¢ege uygun degerinin raporlama
tarihinde gecerli olan ¢evrim kuru kullanarak raporlanan para cinsine gevrilmesiyle bulunur. Varligin,
¢cevrim kurundan kaynaklanan gercege uygun degerindeki degisiklikler kar/zarar iginde, diger
degisiklikler ise 6zkaynak altinda muhasebelestirilir.

Sirket’in raporlama dénemi sonu itibariyla gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varlig1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).
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Finansal Varliklar (Devami)

e. Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklar, her
bilango tarihinde bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikliigiine ugradigina iligkin
gostergelerin  bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
mubhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden daha fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu zarar
olaymin ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki
tahmini nakit akimlar iizerindeki etkisi sonucunda deger diistikliigiine ugradigna iligkin tarafsiz bir
gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigline ugrar ve deger diisiikliigii zarar1 olusur. Etkin
faiz yontemiyle itfa edilmis maliyet degerinden gosterilen finansal varliklar igin deger diistikligii tutart
gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin esas faiz orani {izerinden iskonto edilerek
hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikligii direkt varligin kayith degerinden diisiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda bu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler,
kar veya zarar i¢inde muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglart haricinde, deger diisiikligii zarar1 sonraki donemde azalirsa, ve azalis
deger digiikliigli zararinin  muhasebelestirilmesi  sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliniyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarari, deger diisiikliigiiniin iptal
edilecegi tarihte yatinmin deger diisiikliigli hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarin1 agmayacak sekilde kar/zararda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerinde deger diisiikliigli sonrasinda meydana
gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Finansal Yukumltlikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikkleri ve 6zkaynak araglari, sdzlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yikimliliiglin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim
borglar diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakk: temsil eden sézlesme 6zkaynaga dayali finansal
aractir.

Finansal yilikiimliiliikler ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikkler
veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

a. Gergege Uygun Deger Farki Kar Veya Zarara Yansitilan Finansal Yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikkler, gercege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda
mubhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini
da kapsar.
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Finansal Yiikiimliiliikler (Devamzi)

b. Diger Finansal Yiikiimliiliikler

Diger finansal yilikiimliiliikler, finansal borglar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmig
gergege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikkler sonraki donemlerde etkin faiz orani lizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu doneme dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii
boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini
nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiligiin net bugilinkii degerine indirgeyen orandir.

c. Tarev Finansal Araclar

Sirket’in faaliyetleri, temel olarak isletmeyi kurlar ve faiz oranlarindaki degisimlere bagli olan finansal
risklere maruz birakir. Sirket’in gelecekte gerceklesecek doviz ve kredi islemlerine baghh kur
dalgalanmalar1 ile iligkilendirilen finansal risklerini yonetmek amaciyla tiirev finansal araglar
kullanabilmektedir.

Tiirev finansal araglar, sézlesme tarihindeki gergege uygun deger ile hesaplanir ve sonraki raporlama
donemlerinde gergege uygun degerleri ile yeniden hesaplanirlar. Tiirev finansal araglari riskten korunma
olarak belirlenir ve buna bagli olarak bu tiirev islemlerinin gercege uygun degerlerindeki degisim cari
yilin gelir gideri ile iliskilendirilir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla Sirket’in tiirev islemi bulunmamaktadir.
2.3.3 lliskili Taraflar

Bu finansal tablolarda, Sirket’in ortaklari ve Sirket ile dogrudan ve/veya dolayli sermaye iliskisinde
bulunan kuruluslar, Sirket iist diizey yonetimi ve Yonetim Kurulu iiyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan
kontrol edilen veya 6nemli etkinlige sahip bulunan sirketler “iligkili taraflar” olarak kabul edilmistir.

Faktoring alacaklar1 ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde ger¢cege uygun nakdi ve gayrinakdi teminat
degerleri ile muhasebelestirilmektedir. Tlk kayit tarihinden sonraki raporlama dénemlerinde, iskontolu
faktoring alacaklar1 digindaki alacaklar, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
iizerinden gosterilmektedir. Sirket yonetimi iskontolu faktoring alacaklarmin ilk kayda alinmasi
esnasinda iskonto igleminin dikkate alinmasi nedeniyle kayitli degerlerinin gergcege uygun degerlerine
yakin oldugunu dngdrmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
2.3.4 Faktoring Alacaklar: ve Siipheli Alacak Karsihgi

Tahsili 1 yildan az gecikmis olan faktoring alacaklari Takipteki Alacaklar altinda bulunan Tasfiye
Olunacak Alacaklar olarak, tahsili 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklari ise Zarar
Niteligindeki Alacaklar olarak siniflandirilir.

Tabhsili ileride siipheli olabilecek faktoring alacaklar1 ve diger alacaklar i¢in karsilik ayrilmakta ve gider
yazilmak suretiyle cari donem karindan diisiilmektedir. Takipteki alacaklar karsilig1, mevcut faktoring
alacaklart ile ilgili ileride ¢ikabilecek muhtemel zararlar karsilamak amaciyla, Sirket’in kredi portfoyii,
kalite ve risk acisindan degerlendirilerek, ekonomik kosullar1 ve diger etkenleri ve ilgili mevzuati da
g0z Oniine alarak ayirdigi tutardir.

Sirket’in, 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar ile Finansal Tablolar1 Hakkinda
Yonetmelik” kapsaminda, tahsili vadesinden itibaren 90 giinden fazla geciken ancak 180 giinii
gegmeyen faktoring alacaklarinin, teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, en az %20’si oraninda, tahsili
vadesinden itibaren 180 giinden fazla geciken ancak 360 giinii gegmeyen faktoring alacaklarinin,
teminatlar dikkate alindiktan sonra, en az %50’si oraninda ve tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla
gecikmis olan faktoring alacaklarinin, teminatlari dikkate alindiktan sonra, %100’i oraninda &zel
karsilik ayrilmasi gerekmektedir. Sirket karsiliklar1 bu yonetmelik kapsaminda en az asgari hiikiimleri
yerine getirecek sekilde ayirmaktadir.

2.3.5 Aktiften silme politikasina iliskin aciklamalar

Alacagin silinmesi, alacagin tamaminin veya bir kismimin tahsil edilemeyeceginin ilgili tiim yasal
prosediirlerin  tamamlanmast1 ya da miisterinin aciz vesikasmma baglanmasi durumunda
gerceklesmektedir. Alacagin silinmesiyle daha once ayrilmis olan karsilik terse doner ve alacagin
tamamu aktiften diisiiliir. Onceki dénemlerde silinen bir alacagin tahsili durumunda ilgili tutarlar gelir
olarak kaydedilir (Dipnot 5).

2.3.6 Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gore diizeltilmis maliyetlerinden
birikmig amortisman diigiildiikten sonraki net degeri ile gosterilmektedir. Amortisman, maddi duran
varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri baz alinarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
ayrilmaktadir (Dipnot 11).

Maddi duran varliklarin defter degerleri net ger¢eklesebilir degerlerinden yiiksekse finansal tablolarda
net gerceklesebilir degerleriyle gosterilirler. Maddi duran varliklarin satis1 dolayisiyla olugan kar ve
zararlar defter degerleriyle satig fiyatinin karsilastirilmasi sonucunda belirlenir ve faaliyet karinin
belirlenmesinde dikkate alinir.

Amortisman, maddi duran varliklarin kayith degerleri {izerinden faydali émiirleri iizerinden dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri
asagida belirtilmistir:

Ofis makineleri, mobilya ve mefrusat 4-5y1l
Ozel maliyetler 4-5 y1l
Bina 50 yil
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
2.3.6 Maddi Duran Varhklar (Devami)

Tahmini faydali 6miir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini
tespit etmek amaciyla her yil gézden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler muhasebelestirilir. Maddi
duran varliklarin bilangoda taginan degerinin tahmini geri kazanilabilir degerin iizerinde olmasi
durumunda s6z konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger diigiikliigii
karsilig1 gider hesaplart ile iligkilendirilir.

Maddi duran varliklarmn elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil
olunan tutarlarin karsilastirilmast ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

2.3.7 Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar yazilim giderlerinden olugmakta ve bes yilda itfa edilmektedir.
Bilgisayar yazilimlari i¢in yapilan bakim ve benzeri harcamalar gider olarak finansal tablolara
yansitilmaktadir. Bununla birlikte mevcut bilgisayar programlarinin siire ve faydasim artiracak olan
harcamalar yazilimlarin maliyetine eklenmek suretiyle aktiflestirilmektedir (Dipnot 13).

2.3.8 Finansal Borglar ve ihra¢ Edilen Menkul Kiymetler

Finansal bor¢lar ve ihra¢ edilen menkul kiymetler, finansal tablolara ilk olarak alim sirasinda olusan
masraflart da i¢eren gergege uygun degerleri ile yansitilir ve daha sonra etkin faiz yontemi kullanilarak
iskonto edilmis maliyet degeri iizerinden kaydedilir. Islem masraflar: diisiildiikten sonra kalan tutar ile
iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, gelir tablosuna kredi dénemi siiresince finansman
maliyeti olarak yansitilir (Dipnot 7, 9).

2.3.9 Varhklarda Deger Diisiikliigii

Itfaya tabi olan varliklar igin defter degerinin geri kazamlmasinin miimkiin olmadig1 durum ya da
olaylarin ortaya c¢ikmasi halinde deger diisiikligi testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri
kazanilabilir tutarin1 agmasi durumunda deger diistikligi karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar,
satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik
olamdir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarinin
oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit iireten birimler). Deger diisiikliigiine tabi olan finansal
olmayan varliklar her raporlama déneminde deger diistikliigliniin olas1 iptali i¢in gbzden gegirilir.

2.3.10 Borglanma Maliyetleri

Ti{im bor¢lanma maliyetleri, olugtuklar1 donemde kar/zarara kaydedilmektedir.

2.3.11 Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi

(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, fonksiyonel
para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.
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2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
2.3.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
2.3.11 Kur Degisiminin Etkileri (Devami)
Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

ABD Dolari 5,9402 5,2609
Avro 6,6506 6,0280

Yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) muhasebelestirilen islemler, islem tarihindeki
kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na gevrilmektedir. Bilangoda yer alan dovize bagh parasal varlik ve
borglar bilango tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmislerdir. Ger¢ege uygun
degeri ile 6l¢iilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler ger¢ege uygun degerin belirlendigi
tarihteki doviz kurlar1 kullanilarak gevrilir. Tarihi maliyet cinsinden dl¢iilen yabanci para birimindeki
parasal olmayan kalemler yeniden gevrilmezler. Parasal kalemlerin ¢eviriminden ve dovizli islemlerin
tahsil ve tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlar1 ve zararlari gelir tablosunda yer almaktadir.

2.3.12 Hasilat

Faktoring hizmet gelirleri miisterilere yapilan pesin 6demeler iizerinden tahsil edilen faiz gelirlerinden
olugsmaktadir. Faktoring islemine konu olan fatura toplami iizerinden alinan belli bir ylizde miktar1
faktoring komisyon gelirlerini olusturmaktadir. Komisyon gelirleri ile diger tim gelir ve giderler
tahakkuk esasina gore kayitlara intikal ettirilmektedir.

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, finansal varligin anapara bakiyesi ile beklenen &mrii
boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit giriglerini s6z konusu varligin kayith
degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

Raporlama Ddneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doéneminden sonraki olaylar, finansal tablolara iligkin herhangi bir duyuru veya diger
secilmis finansal bilgilerin kamuya ac¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, raporlama donemi
sonu ile finansal tablolarin yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.
TMS 10 - Raporlama Déneminden Sonraki Olaylara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standard: hiikiimleri
uyarinca, bilango tarihi itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iligkin yeni deliller olmasi veya
ilgili olaylarin raporlama déneminden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin
diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket, finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z
konusu olaylar, finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyorsa, Sirket s6z konusu hususlar ilgili
dipnotlarinda agiklamaktadir (Dipnot 26).

2.3.13 Karsiliklar, Kosullu Yiikiimliiliikler ve Kosullu Varhklar

Gecgmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliiglin bulunmasi, yiikiimliliigiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu ylikiimliiliik tutarimin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda kargilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikimliilige iliskin risk ve belirsizlikler g6z oniinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.
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2  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.3.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
2.3.13 Karsiliklar, Kosullu Yiikiimliiliikler ve Kosullu Varliklar (Devam)

Karsihigim, mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmas1 igin gerekli tahmini nakit akimlarimi kullanarak
Olgiilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarimin bugiinkii degerine
esittir.

Karsiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin ti¢iincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmas1 ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

2.3.14 Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Sirket, Tiirkiye’de ve sadece faktoring isletmeciligi alaninda faaliyet gostermektedir. Ayrica Sirket’in
faaliyetlerine iligskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslar1 ayr takip edilen
boliimleri bulunmamaktadir. Bu nedenlerle, faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamaistir.

2.3.15 Kurum Kazana Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
2.3.16 Kurumlar Vergisi

Kurum kazanglart %22 oraninda kurumlar vergisine tabidir. Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi
yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna
(istirak kazanclar1 istisnas1 gibi) ve diger indirimlerin (yatirim tesvikleri gibi) sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir.

7061 Sayili “Baz1 Vergi Kanunlan ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun”
5 Aralik 2017 tarihli ve 30261 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir. 5520 sayili Kanun 32. Maddesine
eklenen gecici madde ile, kurumlarim 2018, 2019 ve 2020 vergilendirme dénemlerine ait kurum
kazanglari igin, kurumlar vergisi oran1 %22 olarak belirlenmistir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracilig1 ile gelir elde eden kurumlar ile Tirkiye’de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlar digindaki kurumlara
yapilan temettli 6demeleri izerinde %15 oraninda stopaj uygulanir. Dar miikellef kurumlara ve gercek
kisilere yapilan kar dagitimlarina iliskin stopaj oranlarinin uygulanmasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi
Onleme Anlasmalarinda yer alan uygulamalar da goz 6niinde bulundurulur. Karin sermayeye ilavesi,
kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Gegici vergiler o yil kazanglarinin tabi oldugu kurumlar vergisi oraninda hesaplanarak ddenir. Y1l iginde
Odenen gecici vergiler, o yilin yillik kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanan kurumlar
vergisine mahsup edilebilmektedir. Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali
zararlar 5 yili agmamak kaydiyla donem kurum kazancindan indirilebilirler. Sirket’in 31 Aralik 2019
tarihi itibariyla indirilebilir mali zararlar1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Y oktur).

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi takip eden dordiincii
ayin 25’inci glinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse ddenecek vergi miktarlar1 degisebilir.
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2.3.17 Ertelenmis Vergiler

Ertelenmis vergi borcu veya varligi, TMS 12 - Gelir Vergileri standardi uyarinca varliklarin ve
yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan
tutarlar1 arasindaki gegici farklar lizerinden hesaplanmaktadir. Vergi mevzuatina gore varliklarin ya da
borglarn iktisap tarihinde olusan mali ya da ticari kar1 etkilemeyen farklar bu hesaplamanin disinda
tutulmustur.

Sirket, ertelenmis vergi hesaplanmasinda, ertelenmis vergi varliklarin gerceklestigi veya ertelenmis
vergi yikiimliiliiklerin yerine getirildigi donemleri dikkate alarak % 22 oranini kullanmaktadir.

Hesaplanan ertelenmis vergi varliklar ile ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, finansal tablolarda, sadece
sirketlerin cari vergi varliklarini, cari vergi yiikiimliiliikleri ile netlestirmek i¢in yasal bir hakki varsa ve
ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi borcu aynmi vergilendirilebilir isletmenin gelir vergisi ile
iliskili ise net olarak gosterilmektedir.

2.3.18 Karsihiklar

Herhangi bir karsilik tutarmin finansal tablolara alinabilmesi ig¢in, Sirket’in ge¢mis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhiide bagl yiikiimliiliigliniin bulunmasi, bu yiikiimliligiin
yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda i¢eren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve
s0z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z
konusu kriterler olusmamigsa Sirket s6z konusu hususlari ilgili finansal dipnotlarinda agiklamaktadir.
Paranin zaman degerinin etkisinin 6nemli oldugu durumlarda, karsilik tutari yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesi i¢in gerekli olmasi beklenen nakit ¢ikiglarinin bugiinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin
bugiinkii degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda
olusan faiz orani ile s6z konusu yiikiimliiliikle ilgili risk dikkate alinir.

Kosullu varliklar ger¢eklesmedik¢e muhasebelestiriimemekte ve sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.
2.3.19 Cahisanlara Saglanan Faydalar

Tiirk Is Kanunu'na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve istifa veya kotii davrams disindaki
sebeplerden Sirket’le iligkisi kesilen veya hizmet yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan, askere ¢agrilan
veya vefat eden personeli igin kidem tazminat: demekle yiikiimliidiir. Odenecek tazminat her hizmet yili
icin bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla, hiikiimet tarafindan
belirlenen 6.730,15 Tam TL (31 Aralik 2018: 6,017.60 Tam TL) ile simmrlandirilmustir.
TMS 19 - Calisanlara Saglanan Faydalar standardi, kidem tazminati karsilig1 hesaplamasinda aktiieryal
metotlarin kullanilmasini gerektirmektedir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla kullanilan aktiieryal tahminler soyledir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Iskonto orani %4,19 %4,11
Beklenen maas/tavan artig orani %7,50 209,50
Tahmin edilen personel devir hizi %93 %87
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Yukarida belirtilen beklenen maag/limit artis orami hiikiimetin yillik enflasyon tahminlerine gore
belirlenmistir. Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili
olarak artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis
gercek oran1 gosterir.

Sirket, TMS 19 - Calisanlara Saglanan Faydalar standardi kapsaminda, ¢aligsanlarinin bir hesap donemi
boyunca sundugu hizmetler karsiliginda 6denmesi beklenen iskonto edilmemis tutarlar i¢in konsolide
finansal tablolarinda karsilik ayirmaktadir.

Diger taraftan, KGK’nin 12 Mart 2013 tarih ve 28585 sayili Resmi Gazetede yayimlanan teblig ile
giincellenen TMS 19'a gore Sirket’in kidem tazminati yiikiimliiligii hesaplamalarinda aktiieryal
varsayimlardaki degisiklikler ya da aktiieryal varsayimla gerceklesen arasindaki farklar nedeniyle
olusan aktiieryal kazang ve kayiplarin 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde “Kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu”nda “Diger kapsamli gelir”
hesab1 altinda muhasebelestirilmesi gerekmektedir. Sirket, 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren ilgili
raporlama donemlerinde olusan aktiieryal kazan¢ ve kayiplar1 “Diger kapsamli gelir” hesabi altinda
muhasebelestirerek ilgili birikmis kazang ve kayiplar1 “Finansal durum” tablosunda Ozkaynaklar
béliimii altinda “Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplar” hesabi altinda
gOstermektedir.

2.3.20 Nakit Akislarinin Finansal Tablolara Yansitilmasi

Nakit akis tablolarinin diizenlenmesi amaciyla, Sirket nakit ve nakit benzeri degerler olarak kasa ve
orijinal vadesi li¢ aydan kisa vadeli olan bankalardan alacaklardan olusan faiz gelir reeskont tutarlar
haric tutarak dikkate almistir.

2.3.21 Sermaye ve Temettiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde kaydedilir. Sermaye artirimina iliskin katlanilan vazgegilmez ve kaginilmaz dogrudan
masraflar toplam 6denmis sermaye icerisinde siniflandirilmaktadir.

2.3.22 Pay Basmna Kazanc¢

Pay bagina kazanca iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi TMS 33 “Pay Bagina Kazang” standardi
kapsaminda hesaplanmig ve gelir tablosunda bu bilgiye yer verilmistir. Gelir tablosunda belirtilen pay

basina kazang, donem net karinin, dénem boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama
sayisina boliinmesi ile bulunmustur.
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2  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
2.3.23 Satis Amach Elde Tutulan Varhklar

Satis amagli elde tutulan varlik olarak siiflandirilma kistaslarini saglayan varliklar; defter degerleri ile
satis i¢in katlanilacak maliyetler diisiilmiis gercege uygun degerlerinden diisiik olani ile Ol¢iiliir. S6z
konusu varliklar iizerinden amortisman ayirma islemi durdurulur ve bu varliklar bilangoda ayr1 olarak
sunulur. Bir varligin satig amagl elde tutulan bir varlik olarak siniflandirilabilmesi i¢in ilgili varligin
(veya elden c¢ikarilacak varlik grubunun) bu tiir varliklarin (veya elden ¢ikarilacak varlik grubunun)
satisinda sikca rastlanan ve alisilmis kosullar ¢er¢evesinde derhal satilabilecek durumda olmasi ve satis
olasihigimin yiiksek olmasi gerekir. Satis olasiliginin yiiksek olmasi i¢in uygun bir yonetim kademesi
tarafindan, varligin (veya elden c¢ikarilacak varlik grubunun) satisina iligkin bir plan yapilmis ve
alicilarin tespiti ile planin tamamlanmasima yonelik aktif bir program baglatilmig olmalidir. Ayrica,
varlik (veya elden ¢ikarilacak varlik grubu) gercege uygun degeriyle uyumlu bir fiyat ile aktif olarak
pazarlantyor olmalidir. Cesitli olay veya kosullar satig isleminin tamamlanma siiresini bir yildan fazlaya
uzatabilir. S6z konusu gecikmenin isletmenin kontrolii disindaki olaylar veya kosullar nedeniyle
gerceklesmis ve isletmenin ilgili varligin (veya elden ¢ikarilacak varlik grubunun) satisina yonelik satig
planiin devam etmekte olduguna dair yeterli kanit bulunmasi durumunda s6z konusu varliklar, satig
amagl elde tutulan varlik olarak siniflandirilmaya devam edilir.

3.  ONEMLi MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Finansal tablolarin BDKK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasi,
yoOnetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliliik, gelir ve gider tutarlarini
etkileyen kararlar almasini, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar
bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gegirilmektedir.
Mubhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden

etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

Tahminlerin kullanildig1 baslica notlar; Faktoring alacaklari, takipteki alacaklar (Dipnot 5), Caliganlara
saglanan faydalar (Dipnot 14) ve Taahhiitler, kosullu varlik ve yiikiimliliikler (Dipnot 24)’dir.

Faktoring Alacaklar1 Uzerindeki Deger Diisiikliikleri
Faktoring alacaklarindan gelecekte olugacak nakit akimlarinin zamanlamasi ve tutarim1 tahmin

edebilmek i¢in kullanilan varsayimlar ve yontemler faktoring alacaklari {izerindeki deger diisiikliigii
tahminleri ile ger¢eklesen kayiplar arasindaki farki gidermek igin sik sik gdzden gecirilmektedir.
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4. NAKIT DEGERLER VE BANKALAR

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Kasa 7 93
Bankalar: 3.159 10.790
- Vadeli Mevduat 2.000 8.506
- Vadesiz Mevduat 1.159 2.284
Toplam 3.166 10.883

Nakit akig tablolarinin diizenlenmesi amaciyla nakit ve nakde esdeger varliklarin kirilimi asagidaki

gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Kasa 7 93
Bankalar: 3.159 10.790
- Vadeli Mevduat 2.000 8.506
- Vadesiz Mevduat 1.159 2.284
Vadeli mevduat reeskontlari - (6)
Toplam nakit ve nakde esdeger varhklar 3.166 10.877

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla 2 TL banka mevduati {izerinde blokaj bulunmaktadir.
(31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

5.  FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI

31 Aralk 2019 31 Arahk 2018

Faktoring alacaklar 323.773 220.883
Deger diisiikliigiine ugramis faktoring alacaklar1 25.541 27.202
Briit faktoring alacaklar 349.314 248.085
Deger diisiikliigii karsiligi (-) (22.372) (24.814)
Kazanilmamus gelirler (-) (12.553) (9.142)
Faktoring alacaklari, net 314.389 214.129

(*)  Bilangoda takipteki alacaklar kalemi i¢inde siniflandirilmaktadir.

Kazanilmamig gelirler, faktoring alacaklarinin vadeleri {izerinden hesaplanan pesin tahsil edilmis
gelirleri temsil etmektedir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Sirket’in faktoring alacaklar1 sabit ve degisken
faizli alacaklardan olusmaktadir.
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5.  FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI (Devami)
31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla faktoring alacaklarinin detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Vadesi gecmemis ve deger diisiikliigiine ugramamis ) 311.169 211.182
Vadesi ge¢mis fakat deger diislikliigiine ugramamis 51 559
Deger diisiikliigline ugramis 25.541 27.202
Briit faktoring alacaklar 336.761 238.943
Deger dusiikligi karsiligi (-) (22.372) (24.814)
Faktoring alacaklari, net 314.389 214.129

(*) 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla ilgili tutarin 7.648 TL (31 Aralik 2018: 10.286 TL)’lik kismi yeniden
yapilandirilmis olan alacaklardan olugsmaktadir

Vadesi gecmis fakat deger diigiikliigiine ugramamis faktoring alacaklarinin yaslandirma tablosu
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

0 - 30 giin arast - 156
30 - 60 giin arasi - 403
60 - 90 giin aras1 51 -
Net faktoring alacaklar 51 559

Takipteki alacaklar hari¢ faktoring alacaklarinin ileriye doniik yaslandirma tablosu agagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

3 aya kadar 187.397 162.136
3 ay 1 yil aras1 123.823 38.341
1 y1l ve iizeri - 11.264
Net faktoring alacaklan 311.220 211.741

Sirket’in takipteki faktoring alacaklarinin yaglandirmasi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

90 - 180 Giin Aras1 - 396
180 - 360 Giin Arasi 966 2.798
360 Giin Uzeri 24.575 24.008
Toplam 25.541 27.202
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5. FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI (Devami)

Stipheli faktoring alacaklar deger diisiikligii karsiligi hareket tablosu asagidaki gibidir:

2019 2018
Doénem basi - 1 Ocak 24.814 38.984
Donem i¢inde ayrilan karsilik tutari 2.916 3.034
Varlik satig1 (3.514) (16.864)
Ayrilmis karsiliklardan tahsilatlar (Dipnot 21) (373)
Aktiften silinenler (1.591) (39)
Kur farki 72
Doénem sonu - 31 Arahk 22.372 24.814

(*)  Sirket cari donemde, donuk alacaklarmim 3.514 TL tutarindaki kismini yapilacak tahsilatlar tizerinden
Sirket i¢in %30, temlik alan i¢in %70 hasilat paylagim1 seklinde belirlenen oranlarla yurt i¢inde yerlesik bir
varlik yonetim sirketine 22 TL tutarina satmistir (31 Aralik 2018: 16.864 TL). Risk ve faydalarin 6nemli
6l¢iide devredilmesi ve kontroliin sirkette olmamasi nedeniyle ilgili tutar bilango dig1 birakilmustir.

Sirket’in faktoring alacaklarima karsilik miisterilerinden aldigt
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla 363.368 TL’dir (31 Aralik 2018: 271.415 TL) (Dipnot 24). Bu ¢ek ve

senetler nazim hesaplarda takip edilmektedir.

emanet kiymetlerin toplami

Net faktoring alacaklarimin 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla sektdr dagilimi

asagidaki gibidir:
31 Aralik 2019 31 Arahk 2018

Tutar Oran % Tutar Oran %
Gida,mesrubat ve tiitlin sanayi 25.052 8,05 16.705 7,89
Tasimacilik, depolama ve haberlesme 23.040 7,40 15.686 7,41
Saglik 22.617 7,27 11.461 5,41
Danigsmanlik, eglence, reklam ve medya faaliyetleri 20.908 6,72 13.690 6,47
Tekstil ve tekstil tGriinleri 19.607 6,30 14.753 6,97
Insaat 16.981 5,46 14.688 6,94
Kagit ve basim sanayi 17.750 5,70 15.355 7,25
Kauguk ve plastic Urlnleri sanayi 15.824 5,08 6.332 2,99
Turizm 14,749 4,74 1.223 0,58
Tarim, hayvancilik, ormancilik 14.266 4,58 8.464 4,00
Metal sanayi ve islenmis madde tiretimi 13.996 4,50 5.541 2,62
Makine ve techizat sanayi 13.931 4,48 6.568 3,10
Spor faaliyetleri 12.772 4,10 14.712 6,95
Madencilik sanayi 12.043 3,87 11.233 5,31
Toptan ve perakende ticaret 11.541 3,71 7.765 3,67
Kimyevi Urunler sanayi 10.714 3,44 1.616 0,7
Deri ve deri Urinleri sanayi 8.837 2,84 7.083 3,34
Seramikler, ates tuglasi, refrakter malzemeleri 8.460 2,72 8.762 4,14
Elektrikli gaz ve su kaynaklar1 6.627 2,13 4,236 2,00
Diger imalatlar 5.271 1,69 1.582 0,75
Motorlu araglar 5.030 1,62 5.605 2,65
Agag ve agag lirlinleri sanayi 4.022 1,29 2.385 1,13
Bilgisayar ve bununla ilgili faaliyetler 1.954 0,63 142 0,07
Mobilya sanayi 1.797 0,58 554 0,26
Elektrikli ve optik aletler 1.748 0,56 215 0,10
Faktoring sirketleri 166 0,05 4613 2,1
Niikleer yakit, petrol ve komiir {iriinleri sanayi 112 0,04 5.945 2,81
Diger 1.403 0,45 4.827 2,28
Net faktoring alacaklar 311.220 100,00 211.741 100,00
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5. FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI (Devami)

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla faktoring alacaklarinin %8’ine tekabiil eden kismi gida, mesrubat ve
tiitlin sanayi sektoriine kullandirilmig 25.052 TL (31 Aralik 2018: Yaklasik olarak %8 una tekabiil eden
kismi1 gida, mesrubat ve tiitiin sanayi sektoriine kullandirilmis 16.705 TL tutarinda faktoring alacaklart)
tutarinda faktoring alacaklarindan olugmaktadir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla faktoring borglarimin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahik 2018

TP YP TP YP
Faktoring borglari 619 - 1.439 -
Toplam 619 - 1.439 -

6. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Satis amagli elde tutulan varliklar ) 330 330
Toplam 330 330
) Satig amagcli elde tutulan varliklar Sirket’in deger diisiikliigline ugramis alacaklarindan dolay1 elde

edilen maddi duran varliklardan olusmaktadir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren donemlere ait satis amach elde tutulan
varliklarin hareket tablosu agagidaki gibidir:

1 Ocak 2019 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2019
Binalar 328 - - 328
Menkuller 2 - - 2
Net Defter Degeri 330 - - 330

1 Ocak 2018 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2018
Binalar 328 - - 328
Menkuller 2 - - 2
Net Defter Degeri 330 - - 330
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7. ALINAN KREDILER

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla alinan krediler déviz cinsine gore asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Efektif Orijinal Efektif Orijinal
Yurtici bankalar faiz oram %  doviz tutan TL  faiz oram % doviz tutari TL
Sabit faizli krediler:
TL 11,96-20,75 163.249 163.249 23,96-42,50 92.924 92.924
Toplam yurtici banka kredileri 163.249 92.924
Toplam Krediler 163.249 92.924

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla alinan krediler igin faktoring islemleri nedeniyle miisterilerden alinan
¢ekler teminat olarak bulunmaktadir.

8. IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Bonolar 59.249 42.766

Toplam 59.249 42.766

Sirket’in nitelikli yatirimcilara arz yoluyla ihrag etmis oldugu bonolarin 6zellikleri asagidaki gibidir:

ihrag¢ Faiz Tutar itfa Kupon
ISIN KODU tarihi orant (%) (TL) tarihi tori
TRFEKOF12010 5 Eylul 2019 6,88 5.920 8 Ocak 2020 Iskontolu
TRFEKOF12028 18 Eylul 2019 6,47 7.263 22 Ocak2020 Iskontolu
TRFEKOF22019 4 Ekim 2019 6,23 10.235 5 Subat 2020 Iskontolu
TRFEKOF22027 18 Ekim 2019 6,26 13.300 21 Subat 2020 Iskontolu
TRFEKOF32018 22 Kasim 2019 5,15 11.500 20 Mart 2020 iskontolu
TRFEKOF42017 6 Aralik 2019 5,05 11.077 3 Nisan 2020 Iskontolu

9. DIGER AKTIiFLER

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Mahkemelere verilen teminatlar 1.960 2.046
Pesin 6denmis giderler 1.706 1.445
Personelden alacaklar 155 116
Verilen diger depozito ve teminatlar 90 108
Diger 573 539
Toplam 4,484 4.254
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10. MADDI DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 31 Aralik
2019 ilaveler Cikislar 2019
Maliyet:

Binalar (*) 3.901 10.059 - 13.960
Binalara iligkin kullanim hakk1 - 31 (32) -
Araglara iliskin kullanim hakki - 2.078 - 2.078
Makine ve cihazlar 3.684 426 17) 4.093
Demirbaglar 1.326 32 (32) 1.327
Ozel maliyetler 1.275 71 (11) 1.335
10.186 12.697 (90) 22.793

Birikmis amortisman:
Binalar (-) (58) (246) - (304)
Binalara iligkin kullanim hakki - - 16 16
Araglara iligkin kullanim hakk1 - (371) - (371)
Makine ve cihazlar (3.394) (487) 15 (3.866)
Demirbaglar (965) (111) 32 (1.044)
Ozel maliyetler (479) (232) 5 (706)
(4.896) (1.447) 68 (6.275)
Net defter degeri 5.290 16.518

(*)  Sirket, kiracis1 bulundugu tasinmazin 2018 yilinda %30 oranindaki, 2019 yili icerisinde kalan %70

oranindaki hissesini satin almustir.

1 Ocak 31 Arahk
2018 laveler Cikislar 2018
Maliyet:

Makine ve cihazlar 3.173 511 - 3.684
Demirbaglar 1.245 193 (112) 1.326
Ozel maliyetler 1.124 564 (413) 1.275
Binalar - 3.901 - 3.901
5.542 5.169 (525) 10.186

Birikmis amortisman:
Makine ve cihazlar (3.323) (72) - (3.394)
Demirbaglar (956) (117) 108 (965)
Ozel maliyetler (640) (212) 373 (479)
Binalar - (58) - (58)
(4.919) (458) 481 (4.896)
Net defter degeri 623 4.711 (44) 5.290

(*)  Sirket, kiracis1 bulundugu taginmazin %30 oranindaki hissesini satin almistir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla maddi duran varliklar tizerindeki sigorta tutar1 7.060 TL

(31 Aralik 2018: 5.737 TL) dir.
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11. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren doneme iligkin maddi olmayan duran varlik ve ilgili itfa paylarina

iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak 31 Aralik
2019 ilaveler Cikislar 2019
Maliyet:
Haklar 650 432 - 1.082
Lisanslar 334 - - 334
Birikmis itfa pay::
Haklar (523) (52) - (575)
Lisanslar (233) (66) - (299)
Net defter degeri 542
1 Ocak 31 Aralik
2018 laveler Cikislar 2018
Maliyet:
Haklar 586 64 - 650
Lisanslar 469 - (135) 334
Birikmis itfa pay1:
Haklar (465) (58) - (523)
Lisanslar (134) (99) - (233)
Net defter degeri 228

12. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Odenecek Vergi ve Yukumlulikler

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Odenecek gelir vergisi 516 181
Odenecek BSMV 349 364
Sosyal sigorta primleri 193 153
Diger vergiler 31 339
Toplam 1.089 1.037
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12.  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Odenecek kurumlar vergisi (-) (5.570) (2.665)
Pesin 6denen vergiler 5.570 2.332
Cari donem vergi varhg / (borcu), net (-) - (333)
Cari yil vergi gideri (-) (5.570) (2.665)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 360 (2.426)
Toplam vergi gideri (5.210) (5.091)

31 Aralk 2019 31 Aralik 2018

Vergi oncesi donem kari 22.202 22.329
%22 vergi orani ile olusan teorik vergi gideri (4.884) (4.912)
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve diger ilaveler (-) (54) (3.444)
Diger indirim ve istisnalar (272) 3.265
Cari y1l donem vergi gideri (-) (5.210) (5.091)

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina
iliskin tahmini vergi yiikiimliiliikkleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmigtir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil zararlari ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla uygulanan efektif vergi oran1 %22’dir (2018: %22). 1 Ocak 2006
tarihinden itibaren gecerli olmak iizere, kurum kazanglart %20 oraninda kurumlar vergisine tabi iken;
5 Aralik 2017 tarihinde 30261 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan 7061 sayili “Baz1 Vergi Kanunlart ile
Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun”un 91. maddesi ile 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu'na eklenen gecici 10. madde uyarmca bu oran kurumlarin 2018, 2019 ve 2020
vergilendirme donemlerine ait kurum kazanglart i¢in %22 olarak uygulanacaktir. Bu siire zarfinda
Bakanlar Kurulu'na %22 oranin1 %20 oranma indirme yetkisi verilmistir.

Tiirkiye’de gecici vergi liger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 31
Aralik 2019 tarihi itibartyla kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi
asamasinda kurum kazanglar1 tizerinden %22 oraninda gegici vergi hesaplanmigtir (2018: %22). Yapilan
Kanun degisikligi ile 2018, 2019 ve 2020 yillar1 i¢in bu oran %22 olarak belirlenmistir.
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12. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1 - 25 Nisan tarihleri
arasinda (6zel hesap donemine sahip olanlarda donem kapanisini izleyen dordiincii aym 1 - 25 tarihleri
arasinda) vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz
olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname {izerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar gegmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Dolayisi ile ticari
kar/zarar rakami i¢inde yer alan istisnai kazanglar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmistir.

1 Ocak 2006 itibartyla 5520 say1li yeni Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK”) “Tasinmaz ve Istirak Hissesi
Satis Kazanglarmin Vergiden Istisna Edilmesi” ile ilgili eski 5422 sayili KVK uygulamasina
degisiklikler getirmistir. Yapilan degisiklikle kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan
taginmazlarin (gayrimenkuller) ve istirak hisseleri kurucu senetleri intifa senetleri ve riichan hakki
satisindan dogan kazanglarinin ancak %75’lik kismi vergiden istisnadir. (7061 Sy. Kanunun 89.
Maddesiyle degistirilen ve 5 Aralik 2017 tarihinden itibaren yiiriirliige giren madde olup, 23 Aralik 2017
tarihli K.V.K. 14 Seri No’lu Tebligin 3. maddesine gore 2017 yili i¢in 5 Aralik 2017 tarihine kadar
yapilan satislarda %75, sonrasinda %50 olarak uygulanacaktir). Kalan kisim kurumlar vergisine tabidir.
Diger gecici farklar igin %20°lik etkin oran kullanilarak ertelenmis vergi varligi ve yikimliligi
hesaplanmigtir. 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla ertelenmis vergiye konu olan
birikmig gegici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliklerinin yiiriirliikteki vergi oranlar
kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Ertelenmis vergi Ertelenmis vergi
Birikmis varhklar: / Birikmis varhklar: /
gecici farklar _ (yukiamlalikleri)  gecici farklar (yakdmlulukleri)
Faktoring alacaklari
deger distkligi karsilhig 16.186 3.561 18.177 3.999
Kazanilmamis faktoring gelirleri 11.418 2.512 8.311 1.828
Kazanilmamis komisyon gelirleri 1.286 283 1.195 263
Calisan haklar1 yikimlaligi 1.887 387 1.394 288
Diger 1.219 268 863 182
Ertelenmis vergi varliklar: 31.996 7.011 29.940 6.560
Maddi duran varliklarin kayitl: degerleri ile
vergi matrahlar1 arasindaki net fark (-) (679) (149) (650) (143)
Krediler ve ihra¢ edilen menkul kiymetler
iskonto farklar (-) (123) (27) 172) (38)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (-) (802) (176) (822) (181)
Ertelenmis vergi varliklari, net 6.835 6.379
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12.  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
Ertelenmis vergi varliklar1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

Do6nem basi — 1 Ocak 6.379 8.811
Cari y1l ertelenmis vergi geliri / (gideri) 360 (2.426)
Ozkaynaklarda muhasebelestirilen

ertelenmis vergi geliri / (gideri) 96 (6)
Dénem sonu — 31 Aralhk 6.835 6.379

13. CALISAN HAKLARI YUOKUMLULUGU

31 Aralk 2019

31 Arahk 2018

Kidem tazminati karsihigi 1.400 918
Kullanilmamus izin karsiligi 487 476
Toplam 1.887 1.394

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren yillara ait kullanilmamis izin karsiligi hareket

tablosu asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

Donem bagi — 1 Ocak 476 395
Doénem iginde ayrilan karsilik (net) 11 81
Dénem sonu — 31 Arahk 487 476

Kidem Tazminati Karsihg:

Sirket, mevcut ig kanunu geregince en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan
veya istifa ve kotii davranig digindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminatt

ddemekle ylkimluddir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminat1 karsiligi,
Sirket’in caliganlarinin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin

tahmini ile hesaplanir.

TFRS Sirket’in kidem tazminati karsihigmi tahmin etmek icin aktiieryal degerleme yontemlerinin
gelistirilmesini 6ngdrmektedir. Buna goére toplam yiikiimliiliiglin hesaplanmasina yonelik asagidaki

varsayimlar kullamlmustir:

31 Arahk 2019

Net iskonto orani %4,19
Limit / Maas artig orant %7,50
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani %93
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13. CALISAN HAKLARI YUKUMLULUGU (Devami)
Kidem Tazminati Karsihg: (Devami)

Temel varsayimlar, enflasyon ile orantili olarak her yillik hizmet i¢in 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren
yiriirliikte olan tavan yiikiimliiliigiiniin arttirilmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun
beklenen etkilerinden arindirilmis gergek orani gosterir. Kidem tazminati tavani alt1 ayda bir revize olup
Sirket’in kidem tazminati karsiligi 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla gegerli olan 6.730,15 (tam) TL
(31 Aralik 2018: 6.017,80 (tam) TL) iizerinden hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren yillara iligkin kidem tazminati karsiliginin
hareket tablosu agagidaki gibidir:

2019 2018
Donem basi - 1 Ocak 918 930
Hizmet maliyeti 162 335
Faiz maliyeti 202 98
Cari donem igerisinde 6denen kidem tazminati (-) (362) (414)
Aktiieryal (kazang) / kayip 480 (31)
Dénem sonu - 31 Arahk 1.400 918

14. DIGER BORCLAR
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Ertelenmis gelirler 169 386
Diger ticari borglar 88 130
Toplam 257 516

15. BORC VE GIDER KARSILIKLARI

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla, bor¢ ve gider karsiliklarmin detayr asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Gider tahakkuklar 263 263
Dava karsiliklar1 @ 24 24
Toplam 287 287
® 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla devam eden personel davalarindan olugmaktadir.
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16. OZKAYNAKLAR

Sirket’in yasal 6denmig sermayesi 55.000 TL (31 Aralik 2018: 55.000 TL) olup her biri 1.00 TL nominal
degerli 55.000 adet (31 Aralik 2018: 55.000 adet) hisseye boliinmiistiir.

Turk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %51 olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 5denmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler
O0denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

Sirket, 2019 yilinda, temettii dagitimi yapmamistir. (31 Aralik 2018: 17 Ocak 2018 tarihinde
gerceklesen Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi’nda alinan karar ile 1.359 TL (briit); 3 Nisan 2018
tarihinde gerceklesen Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda alinan karar ile 2.190 TL (briit) ve 11 Temmuz
2018 tarihinde gergeklesen Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi’nda alinan karar ile 1.699 TL briit olmak
iizere lic kez temettli dagitimi yapmistir).

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde ¢ikarilmis ve 6denmis sermaye tutarlar1 defter degerleriyle
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Hissedarlar TL Pay % TL Pay %
Giuseppe Davit Franco 8.297 15 8.297 15
Jak Kondu 5.569 10 5.569 10
Eko Faktoring A.S. 5.495 10 5.495 10
Yako Valansi 5.177 9 5.177 9
Albert Valansi 5.074 9 5.074 9
Enver Gocay 4.951 9 4.951 9
Hayim Viko Valansi 3.094 6 3.094 6
Vedat Valansi 2.723 5 2.723 5
Tanya Yanni 2.723 5 2.723 5
Yusuf Besalel 2.475 5 2.475 5
Nedim Kondu 2.475 5 2.475 5
Izzet Kondu 2.475 5 2.475 5
Siizet Levi 2.249 4 2.249 4
Selin Sason 1.480 3 1.480 3
Cem Sason 743 1 743 1
Toplam 6denmis sermaye 55.000 100 55.000 100
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16. OZKAYNAKLAR (Devami)
Diger sermaye yedekleri

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla diger sermaye yedeklerinin hareketleri asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

1 Ocak itibariyla agilis (6.317) (6.317)

31 Aralk (6.317) (6.317)

®) Sirket, 2016 yilinda Codperatieve BVS Financial Services U.A’ya ait hisse paymdan %9,99 oraninda hisse
payini Eko Faktoring A.S. 6102 sayili TTK nin maddesi uyarinca “geri alarak” iktisap etmistir. Iktisap edilen
tutar 6.317 TL’dir.

17. PAY BASINA KAZANC
Gelir tablosunda belirtilen pay basina kazang, donem net karinin, donem boyunca piyasada bulunan pay
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile hesaplanmistir. Cari donemde bedelsiz/bedelli

sermaye arttirimi olmamastir.

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Cari dénem net kar1 16.992 17.238
Beheri 1 TL nominal degerli hisselerin agirlikli ortalama adedi 55.000 55.000
Pay basina diisen kazang 0,3089 0,3134

18. ESAS FAALIYET GELIRLERIi

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Faktoring alacaklarindan faiz gelirleri 77.589 76.351
Faktoring alacaklarindan komisyon gelirleri 8.481 8.682
Toplam 86.070 85.033

19. DIGER FAALIYET GELIiRLERIi / GIDERLERIi

Diger faaliyet gelirleri 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Bankalardan alinan faiz gelirleri 867 1.975
Kambiyo iglemleri kar 321 2.856
Siipheli alacak tahsilat geliri (Dipnot 5) 270 373
Diger gelirler 738 1.124
Toplam 2.196 6.328
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19. DIGER FAALIYET GELIiRLERIi / GIDERLERI (Devam)

Diger faaliyet giderleri 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Kambiyo islemleri zarar1 350 1.851
Toplam 350 1.851

20. ESAS FAALIYET GiDERLERI

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Personel giderleri 13.506 10.520
Avrag giderleri 1.250 1.377
Amortisman ve itfa payi gideri (Dipnot 11,12) 1.565 714
Dava ve mahkeme giderleri 795 866
Miisavirlik ve istihbarat giderleri 784 763
Bilgi islem giderleri 665 551
Ofis giderleri 533 547
Banka masraflar 369 347
Kira giderleri 188 627
Harglar ve gider yazilan diger vergiler 148 94
[letisim giderleri 103 127
Kidem tazminat1 karsilig1 gideri 68 255
Seyahat ve ulagim giderleri 40 115
Bakim onarim giderleri 18 47
Diger giderler 94 472
Toplam 20.126 17.422

21. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralilk 2019 tarihi itibariyla  Sirket’in  ortaklarindan  alacagi  bulunmamaktadir
(31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

Sirket’in  girket ortaklarma 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla borcu bulunmamaktadir
(2018: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yil icerisinde iist diizey yoneticilere 6denen iicret ve benzeri yan
menfaatlerin toplam tutar1 6.037 TL’dir (31 Aralik 2018: 2.283 TL’dir).

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Hissedara 6denen temettiler (Dipnot 17) - 5.248

Toplam - 5.248
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22. TAAHHUTLER VE KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
a. Verilen teminatlar
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Mahkemelere verilen teminatlar ¢ 74.150 60.328

Toplam 74.150 60.328

(*) 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla ilgili tutarin 1.960 TL (31 Aralik 2018: 2.046 TL)’lik kism1 mahkemelere
verilen nakdi teminatlardan olusurken 72.190 TL (31 Aralik 2018: 58.282 TL)’lik kismi gayrinakdi
teminatlardan olusmaktadir.

b.  Emanet kiymetler

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Alinan ¢ekler 326.863 234.910
Alman gayrimenkul ipotekleri 36.505 36.505
Toplam 363.368 271.415

Sirket, devam eden davalar1 i¢in 24 TL dava karsiligr ayirmistir (31 Aralik 2018: 24 TL).

c. Alinan teminatlar

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Kefaletler 2.242.232 2.242.240
Alinan teminat nitelikli ¢ek ve senetler 804.201 760.203
Toplam 3.046.433  3.002.443

(*)  Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla teminat nitelikli olarak almig oldugu kefaletlerini ifade etmektedir.

23. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagl yiikiimliiliigiinii yerine getirmemesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olugturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket faktoring islemlerinden
dolay1 kredi riskine maruz kalmaktadir. Kredi riski, kredi riskini doguran taraflara belirli limitler tahsis
etmek ve miisterilerden beklenen tahsilatlar1 diizenli olarak takip etmek yoluyla kontrol altinda
tutulmaktadir. Kredi riski, faaliyetlerin agirlikli olarak gerceklestigi Tiirkiye’de yogunlagmaktadir.
Degisik sektorlerden ¢ok sayida miisteriye hizmet verilerek kredi riskinin dagitilmasi saglanmaktadir.
Bilango tarihi itibariyla Sirket’in maksimum kredi riski, Sirket’in finansal araglarinin kayith degerine
esittir.
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23. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Kredi riski (Devami)

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Sirket’in varlik ve yiikiimliilikklerinin cografi
dagilimi asagidaki gibidir:

Toplam Toplam
31 Aralik 2019 varhiklar % yukimlulikler %
Tarkiye 352.091 100 233.998 100
Avrupa ulkeleri - - - -
Toplam 352.091 233.998

Toplam Toplam
31 Aralik 2018 varhiklar % yukiumlulikler %
Tarkiye 241.493 100,00 140.363 100,00
Avrupa Ulkeleri - - - -
Toplam 241.493 140.363

Piyasa Risk

Piyasa Riski, Sirket’in sermaye ve kazanglari ile Sirket’in hedeflerini gerceklestirme yeteneklerinin,
faiz oranlarinda, yabanci para kurlarinda, enflasyon oranlarinda ve piyasadaki fiyatlarda olusan
dalgalanmalardan olumsuz etkilenmesi riskidir. Sirket piyasa riskini, likitide riski, kur riski ve faiz riski
bagsliklar1 altinda takip etmektedir.

Faiz oram riski

Sirket’in varlik ve yiikiimliiliikklerini bilango tarihinde s6zlesmede yer alan faiz orani1 degisimlerine kalan
dénemi baz alarak ilgili vade gruplamasina gore analizi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 3 aya kadar 3-12 ay 1 yil iizeri Faizsiz Toplam
Varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 2.000 - - 1.166 3.166
Faktoring alacaklari, net ) 187.397 123.823 - 3.169 314.389
Toplam varhklar 189.397 123.823 - 4335 317.555

YukUumlalukler

Alman krediler 116.399 46.850 - - 163.249
Faktoring borglari - - - 619 619
Finansal kiralama borglart - - - 1.800 1.800
Ihrag edilen menkul kiymetler - 59.249 - - 59.249
Odenecek vergi ve yikumlulikler - - - 469 469
Diger borglar - - - 1.435 1.435
Borg ve gider karsiliklart - - - 2.174 2.174
Toplam yukumlultkler (-) 116.399 106.099 - 6.497 228.995

72.998 17.724 - (2.162) 88.560

(*)  Takipteki alacaklar faizsiz kolonunda gosterilmistir.
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23. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

Faiz oram riski (Devami)

31 Aralik 2018 3 aya kadar 3-12 ay 1 yil iizeri Faizsiz Toplam
Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 8.506 - - 2.377 10.883
Faktoring alacaklari, net 162.136 38.341 11.264 2.388 214.129
Toplam varhklar 170.642 38.341 11.264 4,765 225.012
Yukumlaltkler
Alman krediler 57.555 35.369 - - 92.924
Faktoring borglar1 - - - 1.439 1.439
Finansal kiralama borglar1 - - - - 0
Thrag edilen menkul kiymetler - 42.766 - - 42.766
Odenecek vergi ve yikimlilikler - - - 704 704
Diger borglar - - - 516 516
Borg ve gider karsiliklar - - - 1.681 1.681
Toplam yukamlultkler (-) 57.555 78.135 - 4.340 140.030
113.087 (39.794) 11.264 425 84.982

(*)  Takipteki alacaklar faizsiz kolonunda gosterilmistir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 itibariyla yabanci para varlik ve ylikiimliilikklerin detay1 asagidaki

gibidir:

31 Aralik 2019 ABD Dolari Avro Toplam
Varhklar

Nakit ve nakit benzerleri - 10 10
Diger aktifler 14 - 14
Toplam varhklar 14 10 24
Yukiamlulukler

Diger borglar 5 10 15
Toplam yuktmltltkler 5 10 15
Net bilango pozisyonu

31 Aralik 2018 ABD Dolan Avro Toplam

44



EKO FAKTORING ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

23. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)
Varliklar
Nakit ve nakit benzerleri - 9 9
Diger aktifler 24 - 24
Toplam varhklar 24 9 33

Yukumlultkler

Diger borglar 4 9 13
Toplam yuktmltltkler 4 9 13
Net bilanco pozisyonu 20 - 20

Kur Riski Duyarhlik Analizi

Doviz cinsinden varliklar ve yiikiimliiliikler doviz riskini dogurur. Sirket gerceklestirmis oldugu
islemlerden kaynaklanan belli bir miktar déviz pozisyonunu faaliyetleri geregi tasimaktadir.

Asagidaki tablo, Sirket’in ABD Dolar1 ve Avro kurlarindaki %10’luk degisime olan duyarliligin
gostermektedir. Asagidaki tutarlar Sirket’in yabanci para bakiyelerinin TL karsisinda %10’luk deger
artiginin gelir tablosundaki etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tiim degiskenlerin 6zellikle faiz
oranlarinin sabit kalacagi varsayilmistir.

Kar / (Zarar) Kar / (Zarar)

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

ABD Dolari 1 2
Avro

TL’nin diger doviz cinsleri karsisinda %10 luk deger kaybetmesi durumunda yukarida belirtilen
tutarlarin esit ve tersi yoniinde gelir tablosuna zarar etkisi olacaktir.

Likidite Riski

Likidite riski, Sirket’in net finansman ihtiyaglarimi kargilayamamasi ihtimalidir. Likidite riski sektordeki
sorunlar ya da bazi fon kaynaklarinin kisa siire igerisinde tiikkenmesine yol agan kredi dipnotundaki
diisiislerden kaynaklanir. Bu riske kargi onlem olarak yonetim, finansman kaynaklarini ¢gesitlendirmekte
ve varliklar nakit ve nakde esdeger varliklarin saglikli bir dengesini siirdiirecek likidite dnceligiyle
yonetilmektedir. Ayrica, yonetim mevcut ve gelecekteki bor¢ gereksinimlerinin finansmani ve talepte
bekleyen degismelere 6nlem olarak, hissedarlardan ve yiiksek kalitede yatirimcilardan yeterli diizeyde
finansman kaynagimin devamliligini siirdiirmektedir.

Sirket’in tiirev finansal ylikiimliiligii bulunmamaktadir. Finansal yiikiimliiliiklerin 31 Aralik 2019 ve
31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir. Sirket’in ayrica
yiikiimliliikleri tizerinden 6denecek faizleri de asagidaki tabloya dahil edilmistir. Tabloda belirtilen
tutarlar s6zlesmeye bagl iskonto edilmemis nakit akimlaridir.
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23. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

Likidite Riski (Devami)

31 Arahk 2019 Defter degeri 1-3ay 3-12ay 1 ylliizeri Vadesiz Toplami
Ihrag edilen menkul kiymetler 59.249 - 59.249 - - 59.249
Alinan krediler 163.249 116.399 46.850 - - 163.249
Faktoring borglari 619 - - - 619 619
Finansal kiralama borglari 1.800 - - - 1.800 1.800
Toplam yikumlalikler 224917 116.399 106.099 - 2.419 224917
31 Arahk 2018 Defter Degeri 1-3ay 3-12ay 1 ylliizeri Vadesiz Toplami
Ihrag edilen tahviller 42.766 - 42.766 - - 42.766
Alinan krediler 92.924 57.555 35.369 - - 92.924
Faktoring borglar1 1.439 - - - 1439  1.439
Finansal kiralama borglari - - - - - -
Toplam yukumlultkler 137.129 57.555 78.135 - 1.439 137.129

Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, zorunlu satis veya tasfiye disinda taraflarin rizasi dahilindeki bir islemde, bir
finansal aracin alim satimmin yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmasi durumunda kote edilmis piyasa
fiyat1 gercege uygun degeri en iyi bigimde yansitir.

Sirket, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gercege
uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak bu finansal
tablolarda sunulan tahminler, her zaman, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin
gostergesi olmayabilir.

Kisa vadeli varlik ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degerlerinin iskonto etkisinin Onemsiz ve
vadelerin kisa olusu sebebiyle kayith degerlerine yakin oldugu 6ngdriilmektedir.

Faktoring alacaklarin kayith degerinin, kisa vadeli olmalar1 sebebiyle ilgili siipheli alacak kargiliklartyla
beraber gergege uygun degeri yansittigi ongoriilmektedir.

Sirket’in gercege uygun degeriyle bilangoda gosterilen finansal varligi bulunmadigindan dolay1 gergege
uygun deger hiyerarsiyle ilgili herhangi bir ilave dipnot sunulmamistir.

Sermaye Riski Yonetimi

10 Ekim 2006 tarihli Resmi Gazetede yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik”in 23. maddesine gore faktoring
sirketlerinin fon kullandirimindan kaynaklanan alacaklarinin toplam tutar1 6z kaynaklarmin 30 katim
gecemez.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla yapilan hesaplamada Sirket’in alacaklarinin toplami &zkaynaklarinin
otuz katin1 gegmemektedir (31 Aralik 2018: Gegmemektedir).
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24. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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